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Tegevusaruanne

Tuleva III Samba Pensionifond (edaspidi “Fond”) on vabatahtlik pensionifond, mida valitseb
Tulundusiihistu Tulevale kuuluv Tuleva Fondid AS. Nii Tuleva Fondid AS kui Tulundusiihistu Tuleva
2020. aasta aruande leiad tuleva.ee veebilehel. Fond asutati 2019. aasta oktoobris, seega 16ppenud aasta
oli Fondi esimene tdis tegutsemisaasta ning majandusaasta aruanne on koostatud perioodi 15.10.2019 -
31.12.2020 kohta.

Fondis kogus 2020. aasta 10pu seisuga oma III samba pensionit 37 947 inimest, olles sellega kogujate
arvult suurim Eesti kolmanda samba pensionifond. Fondi esimese 14. tegevuskuu jooksul kasvas fondi
maht nullist 33 miljoni euroni.

Portfelli kulud

Portfelli kulud moodustasid aruandeperioodil 0,45% Fondi mahust.

Investeerimistulemus
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== Tuleva Ill Sambha Pensionifond Vordlusindeks == == Eesti Pensionifondide keskmine

Joonisel on Tuleva Kolmanda Samba Pensionifondi osaku, vordlusindeksi ning Eesti pensionifondide keskmise osakuhinna
muutus. Allikas: Pensionikeskus, MSCI ja Swedbank.
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2020. aasta oli maailma aktsiaturgudele véga tormiline. Kevadel rakendatud koroonaviiruse hirmus
langesid aktsiaturud veebruari tipust maértsi [0puks ligi 30% vdOrra. Aasta 10puks olid turud jélle
taastunud ning I6petasid aasta modduka kasvuga. Fondi investeerimistulemus aruandlusperioodil oli 2
miljonit eurot.

Vastavalt Fondi tingimustele hoidis Fond kuni 30 miljoni euro mahu saavutamiseni vihemalt 5% Fondi
varadest rahas.

Viljavaade 2021. aastaks
2020. aasta Iopus tihines Fondiga védga suur arv kogujaid. 2021. aastal v3ib seetottu oodata igakuiste

sissemaksete suurt kasvu. Vastavalt Fondi tingimustele vaatab Fondivalitseja esimese kvartali jooksul
iile Fondi likviidsusstrateegia ning kohandab vastavalt raha osakaalu portfellis.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss

EUR Lisa 31.12.2020
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 8162902
Finantsvara diglases viirtuses muutusega tulude ja 3 27 582 253
kulude aruandes
Aktsiad ja osakud 27 582 253
Nouded ja ettemaksed 373923
VARAD KOKKU 36 119 079
KOHUSTISED

Muud finantskohustised 2 859 072
Volgnevus Fondivalitsejale 6 802
Volgnevus Depositooriumile 2 040
Osakute Lunastamiskohustus 11108
Kohustus ootel tehingutest 2839019
Muud kohustised 102
Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasviirtuses 33260 007
KOHUSTISED JA FONDI VARA 36 119 079

PUHASVAARTUSES KOKKU

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 10 - 17 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne

. 15.10.2019-
EUR Lisa 31.12.2020
TULUD
Intressitulu 199
Rabhalt ja raha ekvivalentidelt 199
Neto kasum/kahjum oéiglases vairtuses libi tulude ja kulude 2 066 005
aruande kajastatud finantsvaradelt ja -kohustistelt
Aktsiatelt ja osakutelt 3 2063 774
Muud tulud 2231
TULUD KOKKU 2 066 204
KULUD
Tegevuskulud 57 199
Valitsemistasud 48 149
Tehingukulud 534
Muud tegevuskulud 8516
OSAKUOMANIKELE KUULUV FONDI VARA 2 009 006

PUHASVAARTUSE MUUTUMINE

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 10 - 17 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasviairtuse muutumise aruanne

EUR 31.12.2020
Fondi vara puhasviirtus aruandeperioodi alguses 0
Lackumised véljastatud osakute eest 31 580 564
Viljaminekud tagasivietud osakute eest -329 563
Fondi tulem 2 009 006
Fondi puhasviartus aruandeperioodi 1opus 33260 007
Fondi puhasviirtus {ihe osaku kohta aruandeperioodi 16pu seisuga 0,7054
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi [opu seisuga 47 149 488

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 10 - 17 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

al Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

]pwc Initsiaalid_L-L.  Kuupaev 08 0L




-~
Tuleva

Tuleva III Samba Pensionifond, aastaaruanne 2020

Rahavoogude aruanne

15.10.2019-
EUR 31.12.2020
Rahavood fondi pohitegevusest
Laekunud intressid 199
Viljaminekud investeeringute soetusest -22 679 459
Makstud tegevuskulud -46 744

-22 726 004
Rahavood fondi finantseerimistegevusest
Laekumised véljastatud osakute eest 31207 361
Viljaminekud tagasivoetud osakute eest -318 455

30 888 906
Rahavood kokku 8162 902
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopus 8162 902

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 10 - 17 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine informatsioon

Tuleva III Samba Pensionifond (edaspidi: Fond) alustas tegevust 15.10.2019. Fondi mudelportfelli jérgi
investeeritakse 100% MSCI ACWI indeksit jérgivatesse fondidesse. MSCI ACWI indeks koosneb
maailma aktsiaturgudel noteeritud suurte ja keskmise suurusega ettevotete aktsiatest.

Tuleva III Samba Pensionifondi fondivalitsejaks on Tuleva Fondid AS, asukohaga Telliskivi 60, Tallinn.

Kéesolev raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 15.10.2019 kuni
31.12.2020. Vastavalt raamatupidamise seadusele paragrahvile 13 15ige 2 on ettevotte (Fondi)
asutamisel lubatud majandusaasta pikem kui 12 kuud. Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.

Kéesolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud 08.02.2021.

Lisa 2 Kasutatud arvestuspohimotted

Aruande koostamise alused

Vastavalt Investeerimisfondide seadusele ja Rahandusministri médarusele nr. 8 Nouded avalikustamisele
kuuluvate fondi aruannetele (vastu voetud 26.02.2018) kasutatakse fondi raamatupidamise aruande
koostamisel Euroopa Komisjoni poolt vastu voetud rahvusvahelistes finantsaruandluse standardites
(edaspidi IFRS) sédtestatud arvestuspohimotteid ja informatsiooni esitlusviise, vottes arvesse
Investeerimisfondide seaduse § 54 10ike 11 alusel kehtestatud méédruses sitestatud fondi vara
puhasvéairtuse madramise korda ning eelpool mainitud méiruses toodud muid erisusi. Arvesse on voetud
ka kogumispensionide seaduses ja raamatupidamise seaduses sitestatud ndudeid.

Fond on oma aruande koostamisel ldhtunud IFRS EL nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministri médruse nr. 8 nduetega. Vastuolu korral on Fond
lahtunud Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministri méaruses nr. 8 (Nouded avalikustamisele
kuuluvate fondi aruannetele) séitestatud nduetest. Aruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimotted on
kirjeldatud detailsemalt allpool.

Uued finantsaruandluse standardid

Vilja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutusid Fondile kohustuslikuks alates
1. jaanuar 2020 voi hilisematel perioodidel ja mida Fond ei ole sel juhul rakendanud ennetdhtaegselt:

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatiikki modtmise kohta, juhiseid finantstulemuse
raporteerimise kohta, tdiendatud mdisteid ja juhiseid (nt kohustuse mdiste) ning selgitusi oluliste
valdkondade rolli kohta finantsaruandluses, nditeks juhtkonna katte usaldatud ressursside kasutamise
hoolsus, konservatiivsus, mootmise ebakindlus. Fond hindab moju finantsaruannetele.
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»Olulisuse moiste® — IAS 1 ja IAS 8 muudatused

Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates moistesse need
juhised, mis seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud moistega kaasnevaid selgitusi.
Muudatuste tulemusena on olulisuse moiste koikides IFRS standardites jarjepidev. Info on oluline, kui
selle avaldamata jétmine, valesti avaldamine v3i varjamine voib madistlikult eeldades mdjutada otsuseid,
mida ettevotte iildotstarbeliste finantsaruannete peamised kasutajad nende aruannete pohjal teevad.
Fond hindab mdju finantsaruannetele.

Ulejasnud uutel voi muudetud standarditel voi tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist
mdju Fondile.

Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskolas IFRS’iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste ja
hinnangute tegemist, mis mojutavad arvestuspShimdtete rakendamist ning varade, kohustuste, tulude ja
kulude kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim teadmine kui faktid, voivad
tegelikud tulemused hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse {ile
jarjepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse muudatuste tegemise aastal ning koikidel
jargnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus mojutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

Finantsvarade ja —kohustiste arvestuspohimotted
Fond klassifitseerib finantsvarad ja — kohustised jargmiselt:
e finantsvarad diglases vidrtuses muutusega labi tulude ja kulude aruande — investeerimisfondide
osakud, pdhjusel, et need investeeringud ei sisalda ainult pohiosa- ja intressimakseid,
e finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, nouded ja ettemaksed
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;
e finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses — kohustused fondivalitseja ees kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses.

Arvele votmine ja kajastamise 1dpetamine

Fond votab finantsvara voi —kohustuse arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline osapool.
Tavapirastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi miiiike kajastatakse tehingupédeval, ehk
paeval, mil Fond on voétnud kohustuse kas vara osta voi miiiia.

Finantsvarade kajastamine Idpetatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad
vOi antakse iile ja kui Fond annab iile sisuliselt koik riskid ja hiived. Finantskohustis (voi
finantskohustise osa) eemaldatakse finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see on kustutatud (s.o
kui lepingus méératletud kohustus on tiidetud, tithistatud voi aegunud).
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MG&6tmine

Fond moodab arvele votmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vdértuses, millele on lisatud voi
millest on maha arvatud finantsvara vGi -kohustise puhul, mida ei kajastata Oiglases véartuses
muutustega ldbi tulude ja kulude aruande, tehingukulutused, mis on otseselt seotud finantsvara
omandamise voi finantskohustise emiteerimisega, néiteks teenustasud.

Oiglases viirtuses muutustega 1ibi tulude ja kulude aruande kajastavate finantsvarade ja -kohustiste
tehingutasud kajastatakse kuluna tulude ja kulude aruandes.

Finantsvarad: vdlainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi &drimudelist finantsvarade haldamisel ning
finantsvara rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases viirtuses muutustega 1ibi tulude ja kulude aruande: Varad, mis ei vasta soetusmaksumuse voi
Oiglases véadrtuses muutusega ldbi koondkasumi kriteeriumile, kajastatakse Oiglases védrtuses
muutustega 14bi tulude ja kulude aruande. Kasum voi kahjum vdlainstrumentidelt muutustega 14bi tulude
ja kulude aruande kajastatakse vastava perioodi, mil diglase vddrtuse muutus on toimunud, tulude ja
kulude aruandes real ,,Neto kasum/-kahjum Jiglases véértuses 1dbi tulude ja kulude aruande kajastatud
finantsvaradelt ja —kohustistelt®. Sellised diglase véaartuse kasumid ja kahjumid sisaldavad ka vastavatelt
instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille
rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud
soctusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise
intressimééra meetodil. Kajastamise 1d6petamisel kajastatakse saadud kasum voi kahjum tulude ja kulude
aruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid ning krediidikahjumid
kajastatakse tulude ja kulude aruandes eraldi ridadel.

Viirtuse langus

Fond hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate volainstrumentide oodatava krediidikahjumi
(ECL) tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav vidirtuse languse metoodika soltub sellest, kas
krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju modtmine votab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud summat,
mille madramisel hinnatakse mitmeid vdimalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha ajavairtust ja (iii) aruande
perioodi 16pus ilma liigsete kulude v&i pingutusteta kéttesaadavat moistlikku ja pohjendatud
informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, praeguste tingimuste ja tulevaste majandustingimuste
prognooside kohta.

Nouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab Fond lihtsustatud
lahenemist, nagu Ilubatud IFRS 9 poolt, ning arvestab noduete allahindlust eluea oodatava
krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel. Fond kasutab allahindluste maatriksit, kus allahindlus
arvutatakse nduetele lahtudes erinevatest aegumise perioodidest.
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Oiglase viirtuse miiramine

Oiglane viirtus on hind, millega on vdimalik turuosalistele Fondi vara hindamispéeva seisuga miiiia.
Reguleeritud turul kaubeldava investeerimisfondiosaku Oiglane véadrtus pohineb borsipdeva
sulgemishinnal (close price).

Fondiosakute timberhindlusest tekkinud realiseerimata kasum voi kahjum kajastatakse tulude ja kulude
aruandes perioodi tuluna voi kuluna real ”Neto kasum/kahjum diglases vaartuses 1dbi tulude ja kulude
aruande kajastatud finantsvaradelt ja -kohustistelt”.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid kontol on kajastatud alla 3-kuulise lunastustéhtajaga tdhtajalised hoiused
krediidiasutustes.

Valitsemistasude arvestus

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu méér on 0,3%
aastas Fondi varade turuvdirtusest. Valitsemistasu kohustust arvestatakse igapdevaselt ning iihe
kalendrikuu eest kogunenud tasu makstakse vilja jargneva kuu jooksul.

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasviirtuses

Fondi vara puhasvéirtus méératakse kindlaks eelkdige Fondi vara turuvdirtuse alusel. Fondi vara
turuvédidrtus méadratakse kindlaks igal pangapdeval Fondi varasse kuuluvate véirtpaberite ja muude
varade turuvidirtuste alusel. Fondi vara puhasvéidrtuse méadramiseks arvutatakse Fondi vara
turuvéirtusest maha kogunenud, kuid maksmata Fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest,
nduded Fondi vastu (sh arveldamata tehingud) ja muud Fondi valitsemisega seotud lubatud kulutused.
Osaku puhasvéirtus on vordne Fondi vara puhasviirtusega, mis on jagatud koigi arvestuse hetkeks
viljalastud ja tagasi vOtmata osakute arvuga, mida on eelnevalt korrigeeritud Fondivalitsejale lackunud,
kuid arveldamata ostu- ja miiiigikorraldustest tulenevate osakutega.

Fondi kapital on vordne osakuomanikele kuuluva Fondi vara puhasvéértusega, mis voib muutuda
tulenevalt osakutehingutest ja investeeringute véartuse muutusest.

Osakute vahetamised, viljamaksed osakuomanikele, mirkimis- ja tagasivotmise tasu

Osakuomanikul on 06igus vahetada koik talle kuuluvad osakud vOi osa neist teise vabatahtliku
pensionifondi osakute vastu, samuti sGlmida osakute tagasivotmishinna eest tdiendava kogumispensioni
kindlustusleping. Pensionifondi vahetamisel osakuomanikule viljamakseid ei tehta. Osakute vahetamise
pdeval toimub osakute tagasivOotmine ja teise vabatahtliku pensionifondi osakute viljalaskmine. Fondil
puudub viljalaske- ja tagasivdtmise tasu.

Viljamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 3. peatiiki 2. jaos
sétestatule. Osakuomanikul on igal ajal digus nduda osakute osalist voi tdies ulatuses tagasivotmist
vabatahtliku kogumispensioni saamiseks. Osakute tagasivotmisel tehakse osakuomanikule rahalised
véljamaksed.
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Lisa 3. Neto kasum/kahjum oiglases viirtuses libi tulude ja kulude aruande kajastatud

finantsvaradelt ja kohustistelt

EUR

Aktsiatelt ja osakutelt
Miiiigikasum (-kahjum)

Realiseerimata kasum (kahjum)

Neto kasum/kahjum kokku

15.10.2019 -
31.12.2020

2063 775
0
2063775

2063 775

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud sdltuvalt nende timberhindlusest kolmele eri tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse borsil voi muul aktiivsel turul noteeritud hinnas

2. tase — finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pohinevad jdlgitavatel
sisenditel (sarnaste tehingute kursid ja intressikoverad)

3. tase — finantsinstrumendid, mille {imberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad p&hinevad
mittejélgitavatel sisenditel (néiteks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Investeeringute jaotus tasemete vahel on aruandeperioodil jargnev:

31.12.2020

1. tase

2.tase

3.tase

kokku

Fondiosakud

27582253

0

0

27 582 253
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Lisa 4. Finantsriskide juhtimine

Igasuguse rahalise investeeringuga kaasneb alati risk. Riski voib iseloomustada kui vdimalust mitte
saavutada kavandatud investeerimistulemust. Fondi tehtud investeeringud voivad Osakuomanikule tuua
nii kasumit kui ka kahjumit, mistSttu ei ole tagatud Fondi investeeritud rahasumma vaértuse sdilimine.
Koostoimes vai erakorralises turusituatsioonis vaib riskide realiseerumise moju investeeringu vairtusele
(mh investeeringu vididrtuse vdhenemine) olla suur. Riskide md&ju tdpset ulatust ei ole voOimalik
prognoosida.

Indeksid, mida jargivatesse indeksfondidesse Fond investeerib, koosnevad peamiselt keskmise ja suure
kapitalimahuga ettevotetest. Néiteks on Osakuomanikul voimalik teenida tulu juhul, kui MSCI AWCI
indeksit moodustavad ettevotted (nditeks Apple, Facebook, Microsoft, Amazon, Alphabet jt) jatkavad
tousuteed ja oma positsiooni kindlustamist turul.

Kuna Fondi paigutatud rahasumma véértus voib aktsiaturu tootluse mdjul nii suureneda kui ka viheneda,
ei pruugi Osakute tagasivotmisel Osakuomanik tagasi saada algselt investeeritud rahasummat. Aktsiate,
millega kaubeldakse avalikul borsil ja millest sdltub nendest moodustatud indeksi tootlus, vairtus voib
aja jooksul ning Fondivalitsejast soltumatutel tingimustel nii kasvada kui kahaneda. Seetdttu ei ole
voimalik tagada Fondi positiivset tootlust igal jargneval ajaperioodil. Riskide maandamise eesmargil ei
investeeri Fondivalitseja Fondi vara iihte indeksfondi iile 30% Fondi vara vaartusest.

Alljargnevalt on kirjeldatud peamisi investeerimisega kaasnevaid riske. Tegemist pole ammendava
loeteluga ning riskid véivad kumuleeruda ja kontsentreeruda.

Tururisk (sh aktsiarisk): oht, et investeeringu vairtus voib vaartpaberiturul toimuvate ebasoodsate
muutuste (nt makromajanduslikud siindmused, ebastabiilsus poliitilises v3i sotsiaalses siisteemis,
investorite kéitumine jne) tottu véheneda. Aktsiainvesteeringu puhul voib aktsiarisk viljenduda
aktsiahinna muutumises, aktsiakursi volatiilsuse muutumises, eri aktsiate voi aktsiaindeksite kursisuhete
muutumises voi dividendimaksete muutumises. Tururiski juhitakse, hajutades Fondi investeeringuid
erinevate piirkondade ja turgude vahel.

Tulenevalt iilemaailmsest koroona epideemiast, mis sai alguse 2020. aasta veebruaris, langesid
aktsiaturud martsi 16puks 30%, kuid aasta jooksul turud taastusid ning 2020. aasta 10ppes modduka
kasvuga.

Aktsiarisk:

Fondi tegevust puudutab otseselt ja kdige enam aktsiarisk, et investeeringu véértus voib globaalsel
aktsiaturul (mida me mdddame MSCI ACWI indeksi netotootlusega eurodes) toimuvate ebasoodsate
muutuste tottu viheneda. See véljendub Fondile kuuluvate aktsiafondide osakuhinna muutusena.
Globaalsete aktsiaturgude indeksi MSCI ACWI modtmisajaloo (alates 01.01.2000) maksimaalne
vaartuse langus on olnud 53% (perioodil 15.06.2007- 09.03.2009). Allpool on toodud sellise kukkumise
voimalik mdju Fondi varade véartusele. Lisaks maksimaalsele vairtuse langusele on tabelis toodud 10%
(tihe standardhilbe suuruse) kdikumise moju aktsiaturul.
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Investeeringute
Osakaal Fondi | Indeksi voimalik véirtus Moéju Fondi
Risk Indeks varadest muutus 31.12.2020 puhasviéirtusele
-53% 27 582 253 -14 618 594
Globaalne |MSCI ACWI
turg indeks 100% -10% 27 582 253 -2 758225

Jargnevalt on toodud Tuleva III Samba Pensionifondi vordlus vordlusportfelliga, mis koosneb 100%
ulatuses MSCI ACWI indeksist.

Periood: 15.10.2019-31.12.2020 Muutus
Fondi osaku hinna muutus 10,22%
Vordlusindeksi muutus 13,20%
Vahe —2,98%

Fondi tootluse erinevus vordlusindeksist tuleneb esiteks fondi tasudest ning sellest, et
kéivitamisperioodil oli fondi portfell nii fondi likviidsuspoliitika kui suure uute lackumiste osakaalu
tottu pidevalt oluliselt alla 100% aktsiatesse investeeritud. Vastavalt fondi tingimustele vaatab
Fondivalitseja raha osakaalu portfellis iile 2021. aasta esimese kvartali jooksul.

Likviidsusrisk: tuleneb investeeringu realiseerimisega kaasnevast ebasoodsast olukorrast —
investeeringule ei leidu turul soovitud ajal vdi soovitud hinnaga (piisavalt) ostjaid. Fondi likviidsusrisk
tuleneb Osakuomanike kéditumise ebasoodsast muutusest, mis v4ib viia suutmatuseni tdita Fondi arvel
voetud kohustusi (sh Osakute tagasivotmine). Fondi likviidsusrisk v3ib nditeks tekkida olukorras, kus
Fondile lackuvate osakute tagasivotmis- ja vahetuskorralduste maht lithikese ajaperioodi jooksul on
vaga ulatuslik, ning fondijuht peab viljamaksete tegemiseks likvideerima investeeringuid, mida ta
tavajuhul ei likvideeriks vOi peatama tagasivotmissummade vidljamaksmise mingiks ajaperioodiks.
Likviidsusriski limiteerimiseks kontrollitakse, et Fondi vara investeeritakse tiiksnes selliste
investeerimisfondide osakutesse, mis on 30 péeva jooksul vabalt voorandatavad.

Valuutarisk: Valuutarisk on investeeringute vadartuse vihenemine valuutakursi ebasoodsa muutumise
tottu Fondi baasvééringu suhtes. Fond investeerib ainult eurodes noteeritud véértpaberitesse ning
seetottu otsest avatud valuutapositsiooni fondil pole. Fond on kaudselt avatud valuutariskile 1dbi selle,
et Fondi portfelli kuuluvad fondid investeerivad erinevas valuutas noteeritud ettevotete ja valitsuste
vidrtpaberitesse ning valuutakursside muutus omab mdju ka nende ettevotete majandustulemustele.
Valuutakursi kdikumise moju Fondi osakuhinnale ei ole vdimalik vélja arvutada.

Krediidirisk: vaartpaberi emitendi suutmatus tdita oma kohustusi Oigeaegselt (sh ennetdhtaegse
tagasimaksmise risk) voi téielikult. Tuleva III Samba Pensionifondi krediidiriski mdjutab Fondi
arveldusarvel olev raha.

Fondi raha hoitakse Swedbank arveldusarvel. Swedbanki krediidireiting on Standard & Poor agentuuri
andmetel A+.

Juhtkond on hinnanud ndudest krediidiasutuse vastu oodatavat kahjumiira ning on tulenevalt
vastaspoolte tugevast reitingust ja finantsseisundist ning makrokeskkonna positiivsest tuleviku
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véljavaatest hinnanud, et Fondil ei ole bilansipdeva seisuga vajadust krediidiasutuste vastu olevaid
ndudeid oluliselt alla hinnata.

Nouded ja ettemaksed bilansis sisaldavad noudeid AS Pensionikeskuse vastu ning on aruande
koostamise ajaks lackunud. Juhtkonna hinnangul on nimetatud nduete oodatav kahjuméér ebaoluline.

Lisa 5. Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja Fondi
kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest ning sellest, et Fondi
osakuomanikel on tdiendava pensionifondi puhul vdimalus igal hetkel fonde vahetada ja Fondist
véljuda. Fondijuht jélgib oodatavaid raha sisse ja vdljavooge eesmargiga tagada piisav likviidsuspuhver
osakute lunastuseks.

Lisa 6. Seotud osapooled
Seotud osapoolena késitletakse Fondivalitsejat — Tuleva Fondid AS. Fond maksab igakuiselt

valitsemistasu fondivalitsejale. Perioodil 15.10.2019 — 31.12.2020 moodustasid tasud kokku 48 149
eurot, volgnevus fondivalitsejale bilansipdeva seisuga on 6 802 eurot.
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

Tuleva Il Samba Pensionifondi osakuomanikele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
Tuleva Fondid AS-i (Fondivalitseja) poolt valitsetava Tuleva Ill Samba Pensionifondi (Fond)
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuupaeval [6ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas investeerimisfondide seadusega.

Mida me auditeerisime

Fondi raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e Dbilanssi seisuga 31. detsember 2020;

tulude-kulude aruannet eeltoodud kuupéaeval I16ppenud majandusaasta kohta;

Fondi puhasvaartuse muutumise aruannet eeltoodud kuupaeval |16ppenud majandusaasta kohta;
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupdeval I6ppenud majandusaasta kohta; ja
raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspohimétteid ja muud
selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused
vastavalt nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused
seoses Fondi raamatupidamise aastaaruande auditiga®.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist s6ltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide
Eetikakoodeksite Ndukogu (IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise
eetikakoodeksiga (sealhulgas rahvusvahelised sdltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme
taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet,
investeeringute aruannet ning tehingu- ja vahendustasude aruannet (kuid ei h6lma aastaaruannet ega
meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus Fondi raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Fondi raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi Fondi
raamatupidamise aastaaruandega vdi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega vi tundub muul
viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on
oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vaélja tooma. Meil ei ole sellega
seoses midagi valja tuua.

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Fondi valitsemine, kohustused
seoses Fondi raamatupidamise aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise
eest kooskdlas investeerimisfondide seadusega ja sellise sisekontrollislisteemi rakendamise eest,
nagu Fondivalitseja juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi veast tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta Fondi raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Fondi raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud hindama
Fondi jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja
kasutama tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi
likvideerida voi tegevuse I6petada vdi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi (le jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses Fondi raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori aruanne,
mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega
kooskadlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised
vdivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib péhjendatult eeldada, et
need voivad kas Uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt Fondi raamatupidamise aastaaruande
alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et Fondi raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest véi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid
vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi téendusmaterjali meie
arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on
suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tdhendada varjatud
kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollisisteemi
eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisisteemi tdhususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

e otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on
asjakohane ning kas kogutud auditi tdendusmaterjali péhjal on olulist ebakindlust péhjustavaid
stindmusi vdi tingimusi, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui
me jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima
tahelepanu infole, mis on selle kohta avalikustatud Fondi raamatupidamise aastaaruandes, voi kui
avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad
audiitori aruande kuupaevani kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused voi
tingimused vdivad siiski pohjustada Fondi tegevuse jatkumise I16ppemist;
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¢ hindame Fondi raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas Fondi raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle Glesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud

ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud
oluliste sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

@C\M L g“%

Lauri Past Kristi Ziugov
Vandeaudiitor, litsents nr 567 Vandeaudiitor, litsents nr 650

8. veebruar 2021
Tallinn, Eesti

3(3)



Investeeringute aruanne

Fondi investeeringute aruanne 31.12.2020

(eurodes)

Mimetus
FONDIOSAKUD

Aktsiafondid

BlackRock ISF - Developed World ex Tobacco
BlackRock I1SF - Developed World Index
BlackRock ISF - Emerging Markets Index
BlackRock BGIF - World Equity Index - X2
Abktsiafondid kokku

FONDIOSAKUD KOKKU

Nimetus
HOIUSED
Anvelduskonto

Wuod nduded
HOIUSED KOKKU

AKTIVATE TURUVAARTUS KOKKU

FONDI PUHASVAARTUS

Fondivalitseja nimi

BlackRock Asset Management Ireland Ltd
BlackRock Asset Management Ireland Ltd
BlackRock Asset Management Ireland Ltd
Blackrock Luxembourg 54,

Krediidiasutus

Swiedbank AS

IS5 IM-kood Riilk  Waluuta

IEQOBFG1TMET |E EUR
IEQOBBE2WCLO9 |E EUR
[EQOB3D07TME2 |E ELR
LU0838962346 LU EUR
Riik  Valuta
EE EUR
EE EUR

Keskmine
soetus-
maksumus
Uhikule

16.69
26.51
16.77
183.78

Keskmine
soetus-
maksumus
kakdau

7160 614
7164 249
2915 346
8 278 270
25518 478

25518 478

Keskmine
soefus-
maksumus
kokku

8 162 902
373923
8636826

34 055 304

Turiwaartus
Uhikule

18.07
23.64
18.80
185.84

.

Tuleva

Tuleva III Samba Pensionifond, aastaaruanne 2020

Turvaartus
Ml

7753329
7739626
3267619
8821679
27 582 253

27 582 253

Turuwaartus
kokku

8162 902
373 923
85636 825
36 119 079

33 260 007

O salkaal
fondi
puhas-
waartusest

23.31%
2327%

9.82%
26.52%
82.93%

82.93%
O sakaal
fondi

puhas-
vaartusest

24 .54%
1.12%
26.67%

108.60%
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Andmed perioodi 15.10.2019 - 31.12.2020 kohta

~
Tuleva

Tuleva III Samba Pensionifond, aastaaruanne 2020

. Tehingute . Makstud % makstud
EUR Vahendaja arv Tehingute maht vahendustasud tasudest
Muudel turgudel kaubeldavad véértpaberid Swedbank AS 89 22 679 459 534 100.00%
Kokku 89 22 679 459 534 100.00%

22



N~
Tuleva

Tuleva III Samba Pensionifond, aastaaruanne 2020

Fondivalitseja juhatuse allkirjad aastaaruandele

Fondivalitseja juhatus on koostanud Tuleva III Samba Pensionifondi aastaaruande.
Tuleva III Samba Pensionifondi aastaaruanne on kinnitatud Tuleva Fondid AS juhatuse poolt.

——

Nimi Ametinimetus Kuupéev
Tonu Pekk fondijuht 08.02.2021
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