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Tegevusaruanne

Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifondi, Vordlusindeksi ja Eesti
Konservatiivsete Pensionifondide keskmise osakuhinna muutus

== Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifond == Vordlusindeks
Eesti konservatiivsete pensionifondide keskmine
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Tuleva Maailma Vélakirjade Pensionifondi, Vérdlusindeksi ja Eesti Konservatiivsete Pensionifondide keskmise
indeksi osakuhinna muutus 30.06.2077-30.06.2021. Alates asutamisest on osakuomanike raha Fondis kasvanud
ligildhedaselt sama tempoga kui ta oleks kasvanud vérdlusindeksisse investeerides, jaddes maha ligikaudu Fondi
valitsemistasude vérra. 2021. aasta esimesel poolaastal suurendas mahajaémust ka Euro kursi langus USA dollari
suhtes kuna Fondi portfellis on Eurodes nomineeritud vélakirjadel suurem osakaal kui vérdlusindeksis. Allikas:
Pensionikeskus ja Swedbank

Pikaajalisel kogumisel edu saavutamiseks ei ole palju vaja teha. Tuleb varakult alustada,
jarjepidevalt sdésta ja hoolitseda, et kogutud vara oleks ikka kogu aeg vdimalikult tulusalt
investeeritud. Tuleva eesmaérk on, et vbéimalikult paljud Eesti inimesed endale tulevikuks
piisavalt kapitali koguksid. Selle eesmargi taitmine andis esimesel poolaastal péhjust nii
ré6mustada kui ka kurvastada.

Jarjest rohkem inimesi kogub indeksifondides

Hea uudis on see, et jarjest rohkem inimesi alustab regulaarse saastmisega. Nendest
mitmekimnest tuhandest inimesest, kes eelmise aasta I6pul avasid endale kolmanda samba
konto, on markimisvaarne osa asunud sinna ka regulaarseid sissemakseid tegema. Esimese
poole aastaga tegid rohkem kui 15 000 inimest kokku ligi 12 miljonit eurot sissemakseid
Tuleva Il Samba Pensionifondi.
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Enamus lll samba sissemakseid laheb indeksifondi

@® LHV indeksifond
@® Swedbanki indeksifondid
@ Aktiivselt juhitud fondid

@ Tuleva lll Samba Pensionifond

Sissemaksed Eesti Ill samba pensionifondidesse 2021. aasta | poolaastal. Allikas: Pensionikeskus

Hea uudis on ka see, et jarjest enam inimesi suunab oma pensionivara ja muud pikaajalised
saastud madala kuluga indeksifondi. Kolmandas sambas ldheb indeksifondidesse juba ile

70% sissemaksetest. Teises sambas suureneb indeksifondide osakaal pidevalt ning téna
kogub neis juba lle 70 000 inimese. Nagu (tleb maailma esimese indeksifondi looja John
Bogle: “Mida rohkem inimesi kogub madala kuluga indeksifondides, seda rohkem inimesi
saab endale diglase osa maailma vaartpaberiturgude kasumist.”

Oiglane osa maailmaturu tootlusest

Mida tdhendab “diglane osa tootlusest”? Maailma vaartpaberiturud on viimase nelja aastaga
(nii kaua on meil olnud teises sambas vdimalik valida indeksifonde) kasvanud 12% aastas.
Tuleva ja teiste indeksifondide osakute hinnad on sama aja jooksul kasvanud 10-12% ehk
dsna samas tempos maailmaturu keskmisega. Voib 6elda, et indeksifondides kogujad on
saanud endale diglase osa maailmaturu kasumist.


https://tuleva.ee/analuusid/indeksifondide-voidukaik/
https://tuleva.ee/analuusid/indeksifondide-voidukaik/
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Nelja aasta tootlus aasta baasil
12,5%

Maailmaturu
tootlus

Swedbanki SEB Tuleva LHV Eesti
indeksfond indeksfond aktsiafondid indeksfond pensionifondide
keskmine

Il samba indeksifondide, maailmaturu (méddetuna ACWI indeksi abil) ja Eesti pensionifondide keskmise (EPI
indeksi) tootlus aasta baasil. 30.06.2017 - 30.06.2021. Allikas: Pensionikeskus ja MSCI

Eesti pensionifondide keskmine tootlus on selle aja jooksul olnud alla 5% aastas. Rohkem kui
pool kasumist on neil jaanud teenimata korgete tasude, koguja jaoks ebasobiva
investeerimisstrateegia ja fondijuhtide valede valikute t6ttu.(1)

Viimased neli aastat on maailmaturu tootlus olnud vaga kdrge. On vaga tdenaoline, et
jargmise nelja aasta jooksul on maailmaturu tootlus (ja sellega koos ka koguja diglane osa)
oluliselt vaiksem voi mitu aastat jarjest negatiivhe. Mina ei tea, milliseks maailmaturu tootlus
kujuneb. Aga ma tean, et parim eeldus hea pikaajalise tootluse saavutamiseks on madalate
kuludega indeksifondis kogujatel. Seda naitab maailma finantsturgude ajalugu.

Seega, kui tahad, et sinu vara teeniks Oiglast kasu sulle, mitte vahendajale, vaheta
pensionifondi! 31. juulil I6peb jarjekordne vahetusperiood. Enne seda tehtud avalduse alusel
jouab sinu raha uude pensionifondi 1. septembril. Hiljem tehtud avaldused viiakse tadide uue
aasta alguses.

Fondi saad tasuta vahetada siin.

Teisest sambast lahkumine

Alates sellest aastast on teise samba kogujatel voimalus kogumine |dpetada ja seni kogutud
vara vélja votta ka enne pensioniiga. Tuleva fondides kogujatest on ligikaudu 7% teinud

avalduse teisest sambast lahkumiseks, viies kaasa 9% fondi varast. Lahkujate osakaal meie
fondidest on mitu korda vaiksem kui pankade vanadest pensionifondidest lahkujate oma.


https://tuleva.ee/soovitused/laura-rikkaks-4/
https://pension.tuleva.ee/login
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Lahkujate osakaal on ka vaiksem kui nende inimeste arv, kes sel aastal on otsustanud oma
teise samba Tulevasse tuua — seega jatkavad meie fondide mahud joudsat kasvamist.

30%
20%

10%

Lahkujate osakaal fondide mahust

0%

Swedbank SEB Luminor LHV Tuleva

Teisest sambast lahkujad 31.03.2021 seisuga.

Ma ei arva, et teine sammas oleks mingi voluvits, mis teeb selles kogujad joukaks ja maarab
sellest lahkujad vaesusesse. Vaesuse poOhjusi tuleb ikka mujalt otsida — vaike sissetulek
paljudel elualadel, t66puudus ja enda voi lahedaste parandamatud haigused on kindlasti
palju olulisemad.

Aga ma usaldan ka maailma teiste riikide kogemust ning tean, et edaspidi saastab titpiline
teisest sambast lahkuja tuleviku nimel vahem. Me oleme kodik inimesed, mitte robotid ja
paraku on koéige kindlam viis oma aastakiimnete parast saabuvaks to6ea 16puks saasta nii, et
sa ise ei pea midagi tegema.

Teine sammas on just selline viis. Maksed lahevad automaatselt sinu palgast ja
sotsiaalmaksust maha ning need investeeritakse regulaarselt ettevotete osalustesse ja
vOlakirjadesse. Seeparast on teisest sambast lahkujate suur hulk kurvastav uudis, sest see
viib meid oma eesmargi saavutamisest kaugemale.

Kui Sa ise vdi Su s6ber on teinud teisest sambast lahkumise avalduse, aga pole enam péris
kindel, kas see on dige otsus, siis saad selle siin kuni 31. juulini veel tihistada. Avalduse
tihistamine ei maksa midagi ja see ei takista Sul igal hetkel avaldust uuesti tegemast.



https://pension.tuleva.ee/login
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Teise poolaasta plaanid

Me jatkame t60d selle nimel, et jarjest enam inimesi saaks oma pikaajalise saastuplaani
todle. Plsimakse kolmandasse sambasse on selleks ks paremaid ja lihtsamaid viise.
Tuletame meelde ka neile, kes juba saastavad, igakuine makse lle vaadata — dkki on niud
juba vdimalus seda suurendada?

Véaga palju inimesi kogub oma teist sammast ikka pankade vanades pensionifondides, sest
panga milgimehed on nad sinna suunanud. Aitame nendel infomirast labi vaadata ja
andmetel pohinev valik teha.

Head suve jatku!
Tonu Pekk
Tuleva asutaja ja fondijuht

(1) Meile on pankurid tihti ette heitnud, et me vérdleme vérreldamatuid asju. Néiteks vordleme Eesti
pensionifondide keskmist tootlust maailma aktsiaturu tootlusega, samal ajal kui mitme Eesti suurema
pensionifondi (néditeks Swedbank K60 ja SEB Progressiivne, varem ka LHV L — nendes kolmes fondis on
ile poole teise samba rahast) tingimused on takistanud neil rohkem kui pool varast aktsiatesse
paigutada. Fondivalitsejad eelistavad ise ennast ainult Eesti keskmisega vorrelda.

Tingimused on siiski fondivalitseja enda teha. Seadus lubab juba (le kiimne aasta pensionifondidel 75%
varast ja juba kolmandat aastat 100% varast aktsiatesse paigutada. Kui fondivalitseja on otsustanud
oma fondi tingimusi mitte muuta, siis on ka see ju investeerimisotsus, millel paraku on Eesti kogujatele
olnud suur negatiivne méju.

Fondi tingimuste muutmise asemel on pangad lisanud valikusse uusi tooteid. Nii on niiiid mugav ndpuga
hoopis koguja peale ndidata — miks ta siis ise ei vahetanud fondi, kui letti vahepeal suurema aktsiate
osakaaluga toode ilmus?

Meie arvates on fondivalitseja kohus vaadata, et tema kogujad saavutaksid parima tulemuse ehk
maksimaalse tootluse. Seda on _muide b6elnud ka finantsinspektsioon. Ja me usume ka sellesse, et
asjade paremaks tegemiseks tuleb kdéigepealt valida dige ja aus mé6dupuu, mille jargi siis otsustada,
kas tehtud parandused olid head v6i mitte. Investeerimismaailmas on selleks aus vérdlusindeks.

Muide, me vbtame oma varasemate perioodide vérdlustes alati arvesse seda, et seadus keelas
pensionifondil 100% aktsiatesse investeerida, ning oleme nende perioodide vordlusindeksina kasutanud
kombinatsiooni aktsiaturu ja vblakirjaturu indeksist.


https://tuleva.ee/seadusandlus/finantsinspektsioon-kritiseerib-edukustasu/
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss

EUR Lisa 30.06.2021 31.12.2020

VARAD

Raha ja raha ekvivalendid 240 245 278 011

Finantsvara Oiglases vaartuses muutusega

tulude ja kulude aruandes 3 10 889 333 10 612 581

Nouded ja ettemaksed 0 13 841

VARAD KOKKU 11 129 578 10 904 433

KOHUSTISED

Muud finantskohustised 4420 5666
Volgnevus Fondivalitsejale 2277 3130
Vélgnevus Depositooriumile 0 24
Muud kohustised 2143 2512

Osakuomanikele kuuluv fondi vara
puhasvaartuses 11125 158 10 898 767

KOHUSTISED JA FONDI VARA
PUHASVAARTUSES KOKKU 11 129 578 10 904 433

Lisad lehekiilgedel 13 - 23 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.



Tulude ja kulude aruanne

EUR

TULUD
Intressitulu
Rahalt ja raha ekvivalentidelt

Neto kasum/kahjum Giglases vaartuses labi tulude ja
kulude aruande kajastatud finantsvaradelt ja
-kohustistelt

Aktsiatelt ja osakutelt
TULUD KOKKU

Tegevuskulud
Valitsemistasud
Tehingukulud
Muud tegevuskulud

.

Suleva

Tuleva Maailma Vdlakirjade Pensionifond, poolaastaaruanne 2021

01.01.2021 01.01.2020-
Lisa -30.06.2021 30.06.2020

12
12

3 -242513
-242 513

-242 501

22 332
18016
75
4241

OSAKUOMANIKELE KUULUV FONDI VARA PUHASVAARTUSE

MUUTUMINE

-264 833

17
17

173749
173 749

173766

20 094

15664

171
4259

153 672

Lisad lehekiilgedel 13-23 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.

10
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Fondi puhasvaartuse muutumise aruanne

EUR 30.06.2021 30.06.2020
Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi alguses 10898767 6902846
Laekumised véljastatud osakute eest 2839851 4277215
Valjaminekud tagasivoetud osakute eest -2348 626 -1053630
Fondi tulem -264 833 153672
Fondi puhasvairtus aruandeperioodi Iopus 11125158 10271623
Fondi puhasvaartus lihe osaku kohta aruandeperioodi 16pu seisuga 0,6758 0,6853
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi [6pu seisuga 16 460 485 14988 966

Lisad lehekiilgede 13 - 23 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.

11



Rahavoogude aruanne

EUR

Rahavood fondi pohitegevusest

Laekunud intressid

Véljaminekud investeeringute soetusest
Laekumised investeeringute miiligist/lunastamisest
Makstud tegevuskulud

Rahavood fondi finantseerimistegevusest
Laekumised véljastatud osakute eest
Viéljaminekud tagasivdetud osakute eest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopus

.

Suleva

Tuleva Maailma Vdlakirjade Pensionifond, poolaastaaruanne 2021

01.01.2021- 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020
47 17
-909 440 -3334134
390174 142 333
-23613 -18 381
-542 832 -3210165
2853 692 4277215
-2 348 626 -1 053 630
505 066 3223 585
-37 766 13 420
278 011 242 526
240 245 255944

Lisad lehekiilgedel 13 - 23 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.

12
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Uldine informatsioon

Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifond (edaspidi: Fond) moodustati ja alustas
investeerimistegevust 28.03.2017. Fondi mudelportfelli jargi investeeritakse madala riskiga
fondidesse (ligikaudu 50% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index jargivatese
volakirjadesse ja ligikaudu 50% Bloomberg Barclays Global Aggregate Index jargivatesse
volakirjadesse).

Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifondi fondivalitsejaks on Tuleva Fondid AS, asukohaga
Telliskivi 60, Tallinn.

Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2021
kuni 30.06.2021. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes. Raamatupidamise
poolaastaaruanne on auditeerimata.

Kdesolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud
23.07.2021.

Lisa 2. Kasutatud arvestuspohimotted
Aruande koostamise alused

Vastavalt Investeerimisfondide seadusele ja Rahandusministri maarusele nr. 8 Nouded
avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele (vastu véetud 26.02.2018) kasutatakse fondi
raamatupidamise aruande koostamisel Euroopa Komisjoni poolt vastu vdetud
rahvusvahelistes  finantsaruandluse  standardites  (edaspidi IFRS)  satestatud
arvestuspohimotteid ja informatsiooni esitlusviise, vottes arvesse Investeerimisfondide
seaduse § 54 I6ike 11 alusel kehtestatud méaruses satestatud fondi vara puhasvaartuse
maaramise korda ning eelpool mainitud maaruses toodud muid erisusi. Arvesse on vdetud
ka kogumispensionide seaduses ja raamatupidamise seaduses satestatud ndudeid.

Fond on oma aruande koostamisel lahtunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministri maaruse nr. 8 nduetega. Vastuolu korral
on Fond lahtunud Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministri maaruses nr. 8
(Nduded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele) satestatud nduetest. Aruande
koostamisel kasutatud arvestuspdhimotted on kirjeldatud detailsemalt allpool.

13



~
Tuleva

Tuleva Maailma Vdlakirjade Pensionifond, poolaastaaruanne 2021
Uued finantsaruandluse standardid

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatiikki mootmise kohta, juhiseid
finantstulemuse raporteerimise kohta, tdiendatud madisteid ja juhiseid (nt kohustuse mdiste)
ning selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta finantsaruandluses, naiteks juhtkonna katte
usaldatud ressursside kasutamise hoolsus, konservatiivsus, méoétmise ebakindlus. Fond
hindab mdju finantsaruannetele.

»Olulisuse moiste” — IAS 1 ja IAS 8 muudatused

Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates
moistesse need juhised, mis seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud
moistega kaasnevaid selgitusi. Muudatuste tulemusena on olulisuse mdoiste kdikides IFRS
standardites jarjepidev. Info on oluline, kui selle avaldamata jatmine, valesti avaldamine voi
varjamine vdib maistlikult eeldades modjutada otsuseid, mida ettevotte uldotstarbeliste
finantsaruannete peamised kasutajad nende aruannete pdhjal teevad. Fond hindab mdju
finantsaruannetele.

Ulejaanud uutel vbi muudetud standarditel vdi tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole
eeldatavasti olulist mdju Fondile.

Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste
ja hinnangute tegemist, mis mdjutavad arvestuspohimdtete rakendamist ning varade,
kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim
teadmine kui faktid, voivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende
aluseks olevaid eeldusi vaadatakse lle jarjepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jargnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus
majutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

Finantsvarade ja —kohustiste arvestuspohimotted
Fond klassifitseerib finantsvarad ja — kohustised jargmiselt:
e finantsvarad Odiglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande -
investeerimisfondide osakud, pohjusel, et need investeeringud ei sisalda ainult
pohiosa- ja intressimakseid;

14
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e finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, nduded ja
ettemaksed kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

e finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses — kohustused fondivalitseja ees
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Arvele vétmine ja kajastamise |6petamine

Fond votab finantsvara voi —kohustuse arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline
osapool. Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi miilike kajastatakse
tehingupaeval, ehk paeval, mil Fond on votnud kohustuse kas vara osta voi mida.
Finantsvarade kajastamine |6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele
|dppevad vdi antakse le ja kui Fond annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hiived. Finantskohustis
(voi finantskohustise osa) eemaldatakse finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see
on kustutatud (s.o kui lepingus maératletud kohustus on tdidetud, tiihistatud voi aegunud).

MoOtmine

Fond mdddab arvele vétmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vaartuses, millele on
lisatud vdi millest on maha arvatud finantsvara voi -kohustise puhul, mida ei kajastata
oiglases vaartuses muutustega labi tulude ja kulude aruande, tehingukulutused, mis on
otseselt seotud finantsvara omandamise voi finantskohustise emiteerimisega, naiteks
teenustasud.

Oiglases vaartuses muutustega labi tulude ja kulude aruande kajastavate finantsvarade ja
-kohustiste tehingutasud kajastatakse kuluna tulude ja kulude aruandes.

Finantsvarad: volainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi arimudelist finantsvarade haldamisel
ning finantsvara rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Oiglases vaartuses muutustega labi tulude ja kulude aruande: Varad, mis ei vasta
soetusmaksumuse voOi Oiglases vaartuses muutusega labi koondkasumi kriteeriumile,
kajastatakse Oiglases vaartuses muutustega labi tulude ja kulude aruande. Kasum voi
kahjum vdlainstrumentidelt muutustega |abi tulude ja kulude aruande kajastatakse vastava
perioodi, mil diglase vaartuse muutus on toimunud, tulude ja kulude aruandes real ,Neto
kasum/-kahjum oGiglases vaartuses labi tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradelt ja
—kohustistelt”. Sellised diglase vaartuse kasumid ja kahjumid sisaldavad ka vastavatelt
instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks
ning mille rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse
finantstuludes sisemise intressimaara meetodil. Kajastamise |dpetamisel kajastatakse
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saadud kasum voi kahjum tulude ja kulude aruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi
kasumid ja kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse tulude ja kulude aruandes eraldi
ridadel.

Vaartuse langus

Fond hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate volainstrumentide oodatava
krediidikahjumi (ECL) tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav vaartuse languse metoodika
sOltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju m&6tmine vGtab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud
summat, mille maaramisel hinnatakse mitmeid v&imalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha
ajavaartust ja (iii) aruande perioodi I6pus ilma liigsete kulude vdi pingutusteta kattesaadavat
moistlikku ja pdhjendatud informatsiooni minevikus toimunud silindmuste, praeguste
tingimuste ja tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Nouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab Fond
lihtsustatud lahenemist, nagu lubatud IFRS 9 poolt, ning arvestab nduete allahindlust eluea
oodatava krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel. Fond kasutab allahindluste
maatriksit, kus allahindlus arvutatakse nduetele lahtudes erinevatest aegumise perioodidest.
Oiglase vaartuse mairamine

Oiglane vaartus on hind, millega on véimalik turuosalistele Fondi vara hindamispéeva
seisuga miula. Reguleeritud turul kaubeldava investeerimisfondiosaku o&iglane vaartus
pohineb borsipédeva sulgemishinnal (close price).

Fondiosakute Umberhindlusest tekkinud realiseerimata kasum vdi kahjum kajastatakse
tulude ja kulude aruandes perioodi tuluna voi kuluna real " Neto kasum/kahjum diglases
vaartuses labi tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradelt ja -kohustistelt”.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid kontol on kajastatud ndudmiseni hoiused.

Valitsemistasude arvestus

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu maar
on 0,31% aastas Fondi varade turuvaartusest. Valitsemistasu kohustust arvestatakse
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igapdevaselt ning Uhe kalendrikuu eest kogunenud tasu makstakse valja jargneva kuu
jooksul.

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvaartuses

Fondi vara puhasvaartus maaratakse kindlaks eelkdige Fondi vara turuvaartuse alusel. Fondi
vara turuvaartus maaratakse kindlaks igal pangapédeval Fondi varasse kuuluvate
vaartpaberite ja muude varade turuvaartuste alusel. Fondi vara puhasvaartuse maaramiseks
arvutatakse Fondi vara turuvaartusest maha kogunenud, kuid maksmata Fondivalitsejale
makstav tasu Fondi valitsemise eest, nduded Fondi vastu (sh arveldamata tehingud) ja muud
Fondi valitsemisega seotud lubatud kulutused. Osaku puhasvaartus on vérdne Fondi vara
puhasvaartusega, mis on jagatud koigi arvestuse hetkeks valjalastud ja tagasivdotmata
osakute arvuga, mida on eelnevalt korrigeeritud Fondivalitsejale laekunud, kuid arveldamata
ostu- ja mutgikorraldustest tulenevate osakutega.

Fondi kapital on vérdne osakuomanikele kuuluva Fondi vara puhasvaartusega, mis vodib
muutuda tulenevalt osakutehingutest ja investeeringute vaartuse muutusest.

Osakute vahetamised, vdljamaksed osakuomanikele, markimis- ja tagasivotmistasu

Osakuomanikul on 6igus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu
vOi pensioni investeerimiskonto (PIK) osakute vastu, kui vahetamine ei ole digusaktide alusel
keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule valjamakseid ei tehta. Fondil puudub
vdljalaske- ja tagasivotmistasu.

Véljamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatiiki 8.
jaos satestatule. Osakuomanikul tekib digus kohustusliku kogumispensioni védljamaksetele
vanaduspensioniikka joudmisest arvates. Sdltuvalt kogutud osakute vaartusest on
osakuomanikul  digus sdlmida  kogumispensioni  saamiseks kindlustusandjaga
pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku fondipension voi taotleda lihekordset
valjamakset pensionifondist.
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Lisa 3. Neto kasum/kahjum oiglases vaartuses labi tulude ja kulude aruande kajastatud
finantsvaradelt ja kohustistelt

EUR 01.01.2021 - 01.01.2020 -

30.06.2021 30.06.2020

Aktsiatelt ja osakutelt -242 513 173748

Mitgikasum (-kahjum) 35340 19 468
Realiseerimata kasum

(kahjum) -277 853 154 280

Neto kasum/kahjum kokku -242 513 173748

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud soltuvalt nende imberhindlusest kolmele eri
tasemele:

1. tase — finantsinvesteeringud, mida hinnatakse borsil voi muul aktiivsel turul noteeritud
hinnas

2. tase - finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis po&hinevad
jalgitavatel sisenditel (sarnaste tehingute kursid ja intressikdverad)

3. tase - finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad
pShinevad mittejalgitavatel sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Investeeringute jaotus tasemete vahel on aruandeperioodil jargnev:

30.06.2021 1. tase 2.tase 3.tase kokku
Fondiosakud | 10 889 333 0 0 10 889 333

Vérdlusperioodil oli investeeringute jaotus tasemete vahel jargmine:

31.12.2020 1. tase 2.tase 3.tase kokku
Fondiosakud |10 612 581 0 0 10612 581
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Lisa 4. Finantsriskide juhtimine

Igasuguse rahalise investeeringuga kaasneb alati risk. Riski voib iseloomustada kui
voimalust mitte saavutada kavandatud investeerimistulemust. Fondi tehtud investeeringud
voivad Osakuomanikule tuua nii kasumit kui ka kahjumit, mistdttu ei ole tagatud Fondi
investeeritud rahasumma vaartuse sailimine. Koostoimes voi erakorralises turusituatsioonis
voib riskide realiseerumise mdju investeeringu vaartusele (mh investeeringu vaartuse
vdahenemine) olla suur. Riskide moju tapset ulatust ei ole voimalik prognoosida.

Indeksid, mida jargivatesse indeksfondidesse Tuleva Maailma Vélakirjade Pensionifond
investeerib, koosnevad peamiselt keskmise ja suure kapitalimahuga ettevotetest.
Vélakirjafonde mojutab intressimaarade tase ning valuutarisk, arvestades, et Bloomberg
Barclays Global Aggregate Index koosneb erinevates valuutades nomineeritud vdlakirjadest.
Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index, mida Tuleva Maailma Védlakirjade
Pensionifond ligikaudu 50% ulatuses jargib, koosneb liksnes eurodes denomineeritud riikide
valitsuste ja ettevotete volakirjadest.

Kuna Fondi paigutatud rahasumma vaartus voib aktsiaturu ja volakirjaturu tootluse mojul nii
suureneda kui ka vaheneda, ei pruugi Osakute tagasivotmisel Osakuomanik tagasi saada
algselt investeeritud rahasummat. Aktsiate ja vdlakirjade, millega kaubeldakse avalikul borsil
ja millest sdltub nendest moodustatud indeksi tootlus, vaartus vdib aja jooksul ning
Fondivalitsejast soltumatutel tingimustel nii kasvada kui kahaneda. Seet6ttu ei ole voimalik
tagada Fondide positiivset tootlust igal jargneval ajaperioodil. Riskide maandamise
eesmargil ei investeeri Fondivalitseja Fondi vara lihte indeksfondi lle 30% Fondi vara
vaartusest.

Alljargnevalt on kirjeldatud peamisi investeerimisega kaasnevaid riske. Tegemist pole
ammendava loeteluga ning riskid véivad kumuleeruda ja kontsentreeruda.

Tururisk (intressirisk, valuutarisk): oht, et investeeringu vaartus voib vaartpaberiturul
toimuvate ebasoodsate muutuste (nt makromajanduslikud siindmused, ebastabiilsus
poliitilises vdi sotsiaalses silisteemis, investorite kéaitumine jne) tottu vaheneda.
Vélakirjainvesteeringu puhul vdib intressirisk valjenduda intressimaarade muutumises,
tulukdvera muutumises, intressimaarade volatilsuse muutumises, erineva riskitasemega
instrumentide intressimaarade vahe muutumises. Tururiski juhitakse, hajutades Fondide
investeeringuid erinevate  piirkondade ja  turgude vahel ning hajutades
volakirjainvesteeringuid erineva Idpptahtajaga volakirjade vahel.

Valuutarisk

Valuutarisk on investeeringute vaartuse vahenemine valuutakursi ebasoodsa muutumise
tottu fondi baasvaaringu suhtes. Fond investeerib ainult eurodes noteeritud vaartpaberitesse.
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Kuigi Fond investeerib ainult eurodes noteeritud vaartpaberitesse, vdivad nende vaartpaberite
hinnad olla mdjutatud valuutakursside muutusest. Naiteks juhul, kui euro tugevneb teiste
valuutade suhtes, voib Tuleva Maailma Vélakirjade Pensionifondi vara vaartus vaheneda.

30.06.2021 seisuga oli kaudselt ligikaudu 8,43 % Fondi varadest seotud USA dollariga ning
3,89 % seotud Jaapani jeeniga ning 2,08% muude valuutadega.

Osakaal Fondi

Investeeringute vaartus

Valuutarisk varadest 30.06.2021 10% muutuse moju +/-

USA dollar 8.43% 917712 91771
Jaapani jeen 3.89% 423135 42 314
Muud valuutad 2.08% 226 107 22611

31.12.2020 seisuga oli kaudselt ligikaudu 7,98% Fondi varadest seotud USA dollariga ning
3,94% seotud Jaapani jeeniga ning 2,17% muude valuutadega.

Osakaal Fondi

Investeeringute vaartus

Valuutarisk varadest 31.12.2020 10% muutuse moju +/-

USA dollar 7.98% 846 467 84 6476
Jaapani jeen 3.94% 417 828 41783
Muud valuutad 2.17% 229937 22994

Intressirisk

Vaartpaberiturul toimuvate ebasoodsate siindmuste tottu voivad vdaheneda intressimaarad
vOi muutub tulukdver, intressimaarade volatiilsus, erineva riskitasemega instrumentide
intressimaarade vahe. Taoliste riskide ilmnemisel voib volakirja vaartus oluliselt vaheneda voi
muutuda vaartusetuks, mojutades fondi vara vaartust.

Osakaal Indeksi portfelli | Investeeringute
Tuleva Maailma Volakirjade fondi jooksva tootluse vaartus Mboju

Pensionifond varadest = vdimalik muutus 30.06.2021 puhasvaartusele
iShares Euro Aggregate Bond
Index Fund 24.96% 1% 2776795 - 199 471
iShares Euro Government Bond
Index Fund 24.62% 1% 2739483 -222 002
iShares Global Government
Bond Index Fund 23.02% 1% 2 560 882 -207 302
iShares Euro Credit Bond Index
Fund 25.28% 1% 2812174 -166 147
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Intressimaarade moju investeeringute vaartusele vordlusperioodil:

Osakaal Indeksi portfelli ' Investeeringute
Tuleva Maailma Vdlakirjade fondi jooksva tootluse vaartus Mboju
Pensionifond varadest = vdimalik muutus 31.12.2020 puhasvaartusele
iShares Euro Aggregate Bond
Index Fund 24.91% 1% 2714 669 -199 258
iShares Euro Government Bond
Index Fund 24.83% 1% 2705797 - 227574
iShares Global Government
Bond Index Fund 22.64% 1% 2467779 -207 731
iShares Euro Credit Bond Index
Fund 25.0% 1% 2724 336 -159 961

Jargnevalt on toodud Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifondi vordlus vordlusportfelliga,
mis koosneb 50% Bloomberg Barclays Global Aggregate indeksist ja 50% Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Bond indeksist.

Muutus
Fondi osakuhinna muutus 01.01 - 30.06.2021 -2.4%
Vordlusindeksi muutus 01.01 - 30.06.2021 -1,2%
Vahe -1.2%

Muutus
Fondi osakuhinna muutus 01.01 - 30.06.2020 3.5%
Vordlusindeksi muutus 01.01 - 30.06.2020 3.8%
Vahe -0.3%

Alates asutamisest on osakuomanike raha Fondis kasvanud ligilahedaselt sama tempoga kui
ta oleks kasvanud vordlusindeksisse investeerides, jadades maha ligikaudu Fondi
valitsemistasude vorra. 2021. aasta esimesel poolaastal suurendas mahajaamust ka Euro
kursi langus USA dollari suhtes kuna Fondi portfellis on Eurodes nomineeritud volakirjadel
suurem osakaal kui vordlusindeksis.

Likviidsusrisk: tuleneb investeeringu realiseerimisega kaasnevast ebasoodsast olukorrast -
investeeringule ei leidu turul soovitud ajal vdi soovitud hinnaga (piisavalt) ostjaid. Fondi
likviidsusrisk tuleneb Fondi Osakuomanike kditumise ebasoodsast muutusest, mis vdib viia
suutmatuseni tdita Fondi arvel véetud kohustusi (sh Osakute tagasivotmine). Fondi
likviidsusrisk vdib naiteks tekkida olukorras, kus Fondile laekuvate osakute tagasivotmis- ja
vahetuskorralduste maht liihikese ajaperioodi jooksul on vaga ulatuslik, ning fondijuht peab
valjamaksete tegemiseks likvideerima investeeringuid, mida ta tavajuhul ei likvideeriks voi
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ajaperioodiks.

suutmatus tdita oma kohustusi digeaegselt (sh

ennetdhtaegse tagasimaksmise risk) voi taielikult. Riski vahendamiseks investeerime ainult
investeerimisjargu vaartpaberitesse.

Jargnevas tabelis on toodud Tuleva Maailma Vélakirjade Pensionifondi krediidirisk tulenevalt
investeeringutega Fondi portfellis olevatesse volakirjafondidesse.

Osakaal fondi

Tuleva Maailma Vélakirjade puhasvéirtusest Raha véi
Pensionifondi investeeringud |30.06.2021 AAA AA A BBB BB B Reitinguta |derivatiivid
iShares Euro Aggregate

Bond Index Fund 24.96%| 24.68%|28.61%| 18.53%| 27.41%| 0.05%| 0.03% 0.00% 0.69%
iShares Euro Government

Bond Index Fund 24.62%| 23.15%| 36.2%] 16.85%| 23.23%| 0.00%| 0.00% 0.00% 0.56%
iShares Global Government

Bond Index Fund 23.02%| 49.26%|17.86%| 23.89%| 8.58%| 0.00%| 0.00% 0.00% 0.41%
iShares Euro Credit Bond

Index Fund 25.28%| 27.09%|22.07%| 20.69%| 28.93%| 0.97%| 0.03% 0.00% 0.23%
Swedbank arvelduskontol

olev raha ja nduded 2.16% 100%

Kaalutud keskmine

krediidirisk Tuleva Maailma

Volakirjade Pensionifondis 100%| 30.04%| 25.73%| 21.66%| 21.84%| 0.26%| 0.01% 0.00% 0.46%
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Tuleva Maailma Vdlakirjade Pensionifondi krediidirisk tulenevalt investeeringutest Fondi
portfellis olevatesse volakirjafondidesse vordlusperioodil:

Osakaal fondi
Tuleva Maailma Volakirjade puhasviirtus Raha véi
Pensionifondi investeeringud 31.12.2020 |AAA AA A BBB BB Reitinguta |derivatiivid
iShares Euro Aggregate Bond
Index Fund 23.91%| 24.74%| 29.57%| 18.50%| 26.99% 0% 0% 0.20%
iShares Euro Government Bond
Index Fund 24.83%| 23.32%| 36.99%| 16.60%| 22.70% 0% 0% 0.39%
iShares Global Government Bond
Index Fund 22.64%| 48.32%| 18.40%| 24.4%| 8.49% 0% 0% 0.39%
iShares Euro Credit Bond Index
Fund 25.0%| 26.95%| 22.84%| 20.73%| 27.99%| 0.83% 0% 0.66%
Swedbank arvelduskontol olev
raha 2.55% 100%
Kaalutud keskmine krediidirisk
Tuleva Maailma Volakirjade
Pensionifondis 100.05%| 29.63%| 26.43%| 21.99%| 21.28%| 0.21% 0.00% 0.4%

Juhtkond on hinnanud ndudest krediidiasutuse vastu oodatavat kahjuma&ara ning on
tulenevalt vastaspoolte tugevast reitingust ja finantsseisundist ning makrokeskkonna
positiivsest valjavaatest hinnanud, et Fondil ei ole bilansipdeva seisuga vajadust
krediidiasutuste vastu olevaid ndudeid oluliselt alla hinnata.

Nouded ja ettemaksed sisaldavad ndudeid AS Pensionikeskuse vastu ning on aruande
koostamise ajaks laekunud. Juhtkonna hinnangul nimetatud nduete oodatav kahjumaar
ebaoluline.

Lisa 5. Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja
Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest
ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel vdoimalus fonde vahetada ja Fondist valjuda.
Fondijuht jalgib oodatavaid raha sisse ja viéljavooge eesmargiga tagada piisav
likvildsuspuhver osakute lunastuseks.

Lisa 6. Seotud osapooled

Seotud osapoolena kasitletakse Fondivalitsejat — Tuleva Fondid AS. Fond maksab igakuiselt
valitsemistasu fondivalitsejale. 2021. aasta esimese kuue kuu jooksul moodustasid tasud
kokku 18 016 eurot (2020. aasta esimese kuue kuu jooksul 15 664 eurot), vdlgnevus
bilansipdeva seisuga on 2 277 eurot (31.12.2020 seisuga oli vdlgnevus 3 130 eurot).
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Investeeringute aruanne

Fondi investeeringute aruanne 30.06.2021

(eurodes)

MNimetus
FONDIOSAKUD
Vélakirjafondid
BlackRock BGIF - Euro Aggregate Bond Index Fund - X2
BlackRock FIDF - Euro Credit Bond Index Fund - Flexible

BlackRock BGIF - Global Govemment Bond Index - X2
Volakirjafondid kokku

FONDIOSAKUD KOKKU

Nimetus
HOIUSED
Arvelduskonto
HOIUSED KOKKU
AKTIVATE TURUWAARTUS KOKKU

FONDI PUHA SVAARTUS

Fondivalitseja nimi

Blackrock Luxembourg SA

BlackRock Asset Management Ireland Ltd
BlackRock FIDF - Euro Government Bond Index Fund - Flexible BlackRock Asset Management Ireland Ltd

Blackrock Luxembourg SA

Krediidiasutus

Swedbank AS
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ISIN-kood

LU0826455353
|IE0005032192
IE0031080751
LU0839970364

Riik Valuuta
LU EUR
IE EUR
IE EUR
LU EUR
Riik Valuuta
EE EUR

Keskmine
soetus-
maksumus
dhikule

122,28
23,65
24 47

103,41

Keskmine
soetus-
maksumus
kokku

2 678 924,44
2 725 092,52
2 639 329,48
2 520 297,57

10 563 644

10 563 644

Keskmine
soetus-
maksumus
kokku

240 245
240 245

10 803 889

Turnnvddrtus  Turuvaartus
dhikule kokku

126,75 2776795
24 41 2812174
2540 2739483

105,08 2 560 882

10 889 333

10 889 333

Tunuvaartus
kokku

240 245
240 245
11129 578

11125158

Osakaal Osakaalu muutus
fondi puhasvaartusest
puhas- vimeldes eelneva
vadrtusest kuuga
24 96%
25,28%
24 62%
23,02%
97,88% 0,00%
97,88% 0,11%
Osakaal Osal-(adnt._l_mu.ltus
fondi puhaswaartusest
puhas- voreldes eelneva
vadrtusest kuuga
2,16%
2,16% 0,02%
100,04%
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Fondi investeeringute aruanne 31.12.2020

(eurodes)

Mirmetus

FONDIOSAKUD

Vélakirjafondid

BlackRock BGIF - Euro Aggregate Bond Index Fund - X2
BlackRock FIDF - Euro Credit Bond Index Fund - Flexible
BlackRock FIDF - Euro Government Bond Index Fund - Flexible
BlackRock BGIF - Global Government Bond Indes - X2
Vélakirjafondid kokku

FONDIOSAKUD KOKKU

[imetus

HOIJSED
Arvelduskonto
huud néuded
HOIJUSED KOKKU

AKTIVATE TURUWAARTUS KOKKU

FONDI PUHASVAARTUS

Keskmine Keskmine Osakgal Frssvasil FLHE
Soefls- soefls fond puhasvasrtusest
maksumus maksumus Turuwaartus Turovaartus puhas virreldes
Fondivalitseja nimi |SIMN-kood  Riik Waluuta  Ohikule kolda Ohikule kokku wHartusest 31.12.2019
Blackrock Luxernbourg SA LU0&26455353 LU EUR 12143 2 540 268 12683 2 714669 24.91%
BlackRock Asset Management |reland Ltd |E0003032192  |E ELR 2353 2588255 2476 2724336 25.00%
BlackRock Asset Management Ireland Ltd 1E0031080751  |IE EUR 2426 24399 260 2629 2705797 24 83%
Blackrock Luxembourg SA LU0838970364 LU EUR 102.84 2381255 10658 2467 779 22.64%
10 009 038 10 612 581 97.37% 0.96%
10 009 038 10 612 581 97.37% 97.37%
Keskmine Osakgal Dsakaalu muutus
S0StUs- fond puhiasvaartusest
maksumus Turuwaartus  puhas wirreldes
Kredidasitus Riik Valuuta kokku kokku vaartusest 31.12.2019
Swedbank AS EE ELR 27E 01 27801 2.55%
EE EUR 13 841 13 841 0.13%
291 852 291862 2.68% 0.96%
10 300 890 10904433  100.05%
10 898 767
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Andmed perioodi 01.01.2021 - 30.06.2021 kohta

~
Tuleva

Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifond, poolaastaaruanne 2021

Tehingute Tehingute Makstud Tasu % makstud
EUR Vahendaja arv maht vahendustasud tasudest
Muudel turgudel kaubeldavad
vaartpaberid
Swedbank
AS 12 1299614 72 100.00%
Kokku 12 1299614 72 100.00%
Andmed perioodi 01.01.2020 - 30.06.2020 kohta
Tehingute Tehingute Makstud Tasu % makstud
EUR Vahendaja arv maht vahendustasud tasudest
Muudel turgudel kaubeldavad
vaartpaberid
Swedbank
AS 28 3476 467 168 100.00%
Kokku 28 3476 467 168 100.00%
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Tuleva

Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifond, poolaastaaruanne 2021

Fondivalitseja juhatuse allkirjad aastaaruandele

Fondivalitseja juhatus on koostanud Tuleva Maailma Voélakirjade Pensionifondi

aastaaruande.
Tuleva Maailma Voélakirjade Pensionifondi aastaaruanne on kinnitatud Tuleva Fondid AS

juhatuse poolt.

Nimi Ametinimetus Kuupéev
Tonu Pekk fondijuht 23.07.2021
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