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Tegevusaruanne
Maailma aktsiate hinnad on aasta algusest tublisti kasvanud
Meie vara pensionifondides kasvab kasikdes maailmaturu indeksiga. Selle aasta algusest on

maailma aktsiate ning nendega koos meie Tuleva Maailma Aktsiate ning Tuleva Ill Samba
Pensionifondi osaku hinnad kerkinud 15%'.

Mone kuu vOi paari aasta tootlus ei aita ennustada, kui palju kasvab meie vara Tuleva
fondides pika aja valtel. Kiill aga pakub maailma finantsturgude ajalugu seadusparasusi,
mida kinnitab ka Eesti pensionifondide statistika.

Hl Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifond [ Vordlusindeks W EPI [ Tarbijahinnaindeks
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Graafikul on Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifondi osaku hinna muutus vorrelduna maailmaturu vordlusindeksi,
Eesti pensionifondide keskmise (EPI) ja inflatsiooniga. Allikas: Pensionikeskus ja MSCI, 31.07.2023 seisuga.

Viimase viie aastaga pole Ukski Eesti aktiivselt juhitud pensionifond tootluses maailmaturgu
ja indeksifonde edestanud. Eesti pole siin erand. Kogu maailmas jadvad korge tasuga fondid
madala kuluga indeksifondidele alla?.

2. Hea tootlus tuleb koikudes

Me teame, et mineviku tootlus ei (tle midagi tuleviku tootluse kohta. Kui aktsiaturgude
ajaloost lldse midagi kindlat jareldada voib, siis seda, et aktsiahinnad kdiguvad (les-alla.
Varem voi hiljem tuleb aeg, mil me ndeme oma kontol mitu kuud vdi mitu aastat jarjest
slivenevat miinust. Miks me (ja mitte ainult meie, vaid ka naiteks Rootsi riik) arvame, et
aktsiafond sobib inimese kdige olulisema finantsvara kogumiseks?

' Kaik pensionifondide andmed on 31.07.2023 seisuga pensionikeskusest.
2 Vaata naiteks S&P anallusi siit ja Eesti teise samba pensionifondide vordlust indeksifondidega siit.


https://www.spglobal.com/spdji/en/research-insights/spiva/
https://www.pensionikeskus.ee/statistika/ii-sammas/kogumispensioni-paevastatistika/
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Viie aasta osakuhinna muutuse graafikul on lisaks Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifondile kolm Il samba fondi,
mida pangad soovitavad minuvanusele (50-aastasele) inimesele. Allikas: Pensionikeskus®.

Pohjus on lihtne: riskivaba tootlust ei ole olemas. Rootsi pensioniamet itleb oma kodulehel
lausa, et tootluse teenimise eelduseks on see, et vara hind kdigub. Maailma aktsiaturud on
kogujate varandust kasvatanud viimase sajandi jooksul oluliselt rohkem kui vdlakirjad,
lletades inflatsiooni ja jdudes jarele majanduskasvule. See ei ole garantii, et nii ka tulevikus
on, aga see on parim teadmine, mis meil tina tuleviku kohta on®.

Seeparast tahendab kogujale riski vahendamine enamasti vdiksemat oodatavat tootlust.
Paraku ei ole enamusel meist sissetulek nii kdrge, et ilma tootluse abita endale tulevikuks
piisavalt kapitali koguda. Tuleb muidugi alati meeles pidada, et aktsiafondi ei tasu panna
raha, mida sul juba lahiaastatel vaja laheb.

3 Lisaks Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifondile on vérdluses ka LHV Pensionifond L, Swedbank Pensionifond 1970-79 ja
SEB Progressiivne. Vaatasin soovitusi 23.08.2023, méni paev parast oma 50-ndat stinnipdeva. Ma ei suutnud Luminori avalikult
lehelt leida minu vanusegrupile tehtavat soovitust. Pankade soovitused kipuvad millegiparast kardinaalselt erinema, kui sa utled
neile, et kogud Tulevas. Kui muidu sobib sulle nende arvates nende korge tasuga fond, siis kohe kui raagid Tulevast, ilmub neil
leti alt ka oma indeksifond valja.

4 Minu maailma finantsturgude ajaloo piibliks on London Business Schooli teadlaste Paul Marshi, Mike Stauntoni ja Elroy
Dimsoni andmekogu, mis praegu ilmub igal aastal Global Investment Returns Yearbooki nime all. Selle raamatu valjaandmise
oigused ostnud Credit Suisse-i aeg sai siin ilmas sel aastal otsa. Loodan, et see hea andmekogu jatkab ilmumist mone jargmise
véljaandja nime all.


https://www.credit-suisse.com/about-us-news/en/articles/news-and-expertise/global-investment-returns-yearbook-2023-202302.html
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Volakirjafondi osaku hind on viie aastaga langenud
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Graafikul on Tuleva Maailma Vblakirjade Pensionifondi osaku hinna muutus vérrelduna maailma vélakirjaturu
indeksi, Eesti konservatiivsete pensionifondide keskmise (EPI-10) ja inflatsiooniga. Allikas: Pensionikeskus ja
Bloomberg, 31.07.2023 seisuga.

Tuleva Maailma Vélakirjade Pensionifondi osaku hind on viie aastaga langenud keskmiselt
1.7% aastas ehk kokku 8.9%. Selle aasta algusest on osaku hind kerkinud 0.8%.

Volakirjade hinnad on poordvordelises seoses nende jooksva tootlusega. Viis aastat tagasi
oli maailma investeerimisjargu volakirjade jooksev tootlus eurodes 0.8% aastas. Tanaseks on
see naitaja tousnud 3.5%ni. See on kull hea uudis nendele, kes tédna volakirju ostavad. Paraku
viis aastat tagasi ostetud vodlakirjade ja ka meie volakirjafondi osaku vaartus on seetottu
tublisti kukkunud.

Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifond on niiiid 100% aktsiates

Parast martsis tehtud viimast vdlakirjade mdiidki on meie Tuleva Maailma Aktsiate
Pensionifond 100% aktsiatesse investeeritud ja tdpselt samasuguse portfelliga nagu Tuleva
[l Samba Pensionifond. Alates 2019. aasta teisest poolest lubab seadus teise samba
fondidel 100% aktsiatesse investeerida. Varem oli piiriks 75%. Meie otsustasime 100% peale
dle minna samm-sammult kolme aasta jooksul. Selle aasta alguseks oli meil volakirju jargi
jaanud ca 5% fondi mahust ja martsis vahetasime ka need aktsiate vastu.

Tagantjarele tundub see justkui vale otsus: oleks vahetuse 2020. aasta jaanuaris Gihekorraga
ara teinud, oleks meie fondi osaku hind kolme aastaga ligi 4% rohkem tousnud. Sellest on
pohjustatud muideks ka tootluse erinevus meie fondi ja SEB indeksfondi vahel, kelle portfell
on muidu meie omale vaga sarnane®.

5 Mul on t66s ks blogipost indeksifondide erinevustest. Ka need viis aktsiatesse investeerivat indeksifondi, mis Eesti teise
samba kogujale kattesaadavad on, erinevad veidi portfelli koostamise pohimbtete poolest, mis voib lihiajaliselt péhjustada ka
tootluse erinevust.


https://tuleva.ee/liikmetele/mis-on-tuleva-iii-samba-pensionifondi-sees/
https://tuleva.ee/liikmetele/mis-on-tuleva-iii-samba-pensionifondi-sees/
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Kogumine on pikaajaline protsess, kus on palju ennustamatut. Hea rusikareegel otsustamisel
on see, et tee muudatused jark-jargult, vaikeste sammude kaupa. See ei ole teadus, aga nii
vahendad riski, et kahetsedes otsust hiljem kiirustades muutma hakkad.

Varade maht ligineb 600 miljonile eurole

Indeksifondidega liitujate arv kasvab jarjekindlalt. Juulis oli eriti hea kuu: I6ppenud teine
vahetusperiood lisas meie teise samba fondidesse 16 miljoni euro jagu uute liitujate vara. Ma
olen lsna kindel, et aasta I6puks jouab Tuleva Maailma Aktsiate Pensionifond mahult turu
kolme suurima hulka.

Koht fondi suuruse edetabelis pole eesmark omaette. Aga me teame, et mida suurem on
meie varade maht, seda parematel tingimustel saame me kdik Tulevas koguda. Erinevalt
pankadest on meil kdik fondid vdga madala tasuga ja tasud saavad seetottu langeda ainult
siis kui fondide maht kasvab.

B AUM (MEUR) = 12kuukasv = 12 kuu net kasv ilma turu ja komp. méjuta
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Graafikul on meie teise ja kolmanda samba fondide maht koos ootel vahetustehingutega (assets under
management ehk AUM) miljonites eurodes ning 12-kuu muutus protsendina varade mahust koos erakorraliste
méjudega (turg ja Uhekordne teise samba maksete kompensatsioon) ning ilma nendeta. Ajaiihikuks on teise samba
vahetusperiood (VP).

Meie tegelik kasvumaar soltub ka faktoritest, mis ei ole meie kontrolli all. Sel aastal lisas
teise samba sissemaksete kompensatsioon ning turu kasv varade mahule kokku ligi 95
miljonit eurot. Lahkujad - nii need, kes viisid oma vara teise pensionifondi voi votsid hoopis
raha teisest sambast vélja - vdhendasid varasid ligi 15 miljoni euro vorra.
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Tuleva kasvu mootorid: tanaste kogujate sissemaksed ja uued kogujad teises sambas

Me tegime Tuleva selleks, et aidata jarjest suuremal arvul inimestest vaikeseid summasid
regulaarselt korvale pannes endale tulevikuks kapitali koguda. Seeparast on vaga oluline, et
meie kasvu peamiseks mootoriks on tanaste kogujate jarjest kasvavad igakuised
sissemaksed.

Meie kogujad lisasid poole aastaga oma pensionikontodele iile 40 miljoni euro. Eriti vahva on
see, et 50% nendest maksetest on kolmandasse sambasse, mis on aastaga kasvanud
viiendiku vodrra. Just kolmanda samba sissemaksed on need, kus inimesed saavad pariselt
hippe teha oma saastumaaras.

turu kasv @ lll s raha viljavotmised [ Il s raha viljavotmised [ Il s védljavahetused
Il s viljavahetused [ 1l s sissevahetused [ Il s sissevahetused [ Il s sissemaksed
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Graafikul on Tuleva pensionifondide mahu muutus allikate kaupa. Ajaiihikuks on teise samba vahetusperiood.
Teise samba kasv tuleb sihikindla tooga

Me teadsime samas juba Tulevat alustades, et Eesti inimeste kogunenud finantsvara on
peamiselt teises sambas. See on meie missiooni taitmise baas: inimesed saavad Tulevast
kdige enam kasu tanu sellele, et me aitame nad korralikult kolmandas sambas koguma.
Selleks, et me seda jatkusuutlikult teha saaksime, on vaja, et inimesed oma teise samba
meile tooks.

Meie turuosa teise samba varade mahust on alla 9% ja ei ole lihtegi head pdhjust, miks see ei
voiks olla kordades suurem. Aga Inimesed ei vaheta fondi iseenesest. Tasude mdju
pikaajalisele tootlusele ei ole enamasti arusaadav isegi heade finantsteadmistega inimestele.
Indeksifondides on tana alla 20% kogu teise samba mahust.
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Graafikul on Tuleva teise samba fondide osakaal teise samba kogumahust ja investorite arvust. Allikas: Indrek
Seppo pensionikeskuse andmetel.

Kuue aastaga oleme Gppinud, et ei ole iihtegi vOluvitsa (loe: graafikut, veebilehte voi e-maili),
mis akki kogujate silmad avaks ja nad indeksifondidesse kolima paneks. Inimesi paneb
liikuma sihikindel t66 takistuste eemaldamisel: vahendame infomira ja keerukust ja
“miksed” sobivas kohas, kus inimesed on valmis teadlikku valikut tegema. Veel parem kui
“muikse” annab sober voi eeskuju, kes ise aktiivse Tuleva kogukonna liikmena on asjad

endale pohjalikult selgeks teinud.

Seda me oma tootearenduse, blogi, e-mailide, sotsiaalmeedia, klienditoe ja avalike
esinemistega teemegi. Meie tiim oli alguses vaga vaike - kaks taiskohaga inimest ja méned
abilised. Selleparast on meie kasv tulnud kdll Glivaikse kuluga, aga tulemus on olnud véaga
koikuv: kui oli rohkem aega panustada, tuli tlihea tulemus, kui vahem, siis kehvem.
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Graafikul on Tuleva teise samba fondidesse vahetustehingutega sisse tulnud raha vahetusperioodide kaupa. Ei
sisalda vélja vahetajate ja teisest sambast lahkujate vélja viidud summasid.

Tanaseks on meil paika saamas paris kasvutiim, mida veavad Erko tootearenduse ja Sten
operatsioonide poolel. Kasv on jarjest vahem soltuv minu tegevusest ja seega
jatkusuutlikum. Ma usun, et suudame niimoodi meie kasvumaéara pisivalt kdrgemale
tasemele tdsta.

Jouame oma eesmargini siis, kui meie kogujad oma eesmargi saavutavad

Me jouame €2.5 miljardise varade mahuni siis, kui Tulevas kogub sihikindlalt 100 000
inimest. Sihikindlalt tdhendab seda, et neil on teine ja kolmas sammas Tulevas ja nad
panustavad kolmandasse sambasse maksimumi vdi vahemalt 10% sissetulekust. Sellise
saastumaaraga on inimesel hea voimalus endale pensionieaks piisav kapital koguda.

17.8%

ainult Il sammas

ainult 11l sammas - 64,722
® sihikindlad

muu lI+1ll sammas

Graafikul on Tuleva kogujad vastavalt tootekasutusele. Sihikindlateks kogujateks loeme need, kelle Il ja Ill sammas
on Tulevas ning Il samba sissemaksed on kas maksimaalsed (6 000 eurot aastas) voi vdhemalt 10% teise samba
laekumiste alusel arvestatud sissetulekust.

10


https://tuleva.ee/soovitused/laura-rikkaks-1/
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Tana kogub meil alles 3 346 inimest sihikindlalt - seda on veidi lle 5% kdigist inimestest,
kellel tana on Tuleva pensionifondide osakuid ja see naitaja kasvab visalt. See naitab, et
enamus kogujaid on veel vaga kaugel “sihikindla” koguja saastumaarast. Kuidas me teame,
millist progressi me oleme teinud teel meie kogujate aktiveerimisel?

On kaks asja, mida inimene saab kogumise sihikindlamaks tegemiseks teha:

Tuua oma teine sammas Tulevasse (voi mdnda teise indeksifondi). Enamus inimesi kogub
tana teist sammast korge tasuga pangafondis, kus nende pikaajaline tootlus jaab
maailmaturule suure tdendosusega kovasti alla®. llma tootluseta paraku ei jdua inimene oma
soovitud kogumiseesmargini.

Aasta algusest on 1 302 kolmanda samba kogujat toonud ka oma teise samba meile. Seda
on veidi Ule 6% voimalikust. Tundub, et peamine takistus teise samba tletoomisel on kdhklus,
mis valjendub sdnumis “soovin munad erinevates korvides hoida”. Indeksifond pakub parima
voimaliku hajutatuse, mida ei suurenda sellega kui raha ménes muus fondis veel lisaks
hoiad. Kuula kuidas meie ndukogu esimees ja investor Kristi Saare seda selgitab.
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Graafikul on inimeste arv, kes vahetusperioodi alguses kogusid ainult Tuleva kolmandas sambas, aga t6id perioodi
jooksul ka oma teise samba Tulevasse.

Teha makseid kolmandasse sambasse. Esimesel poolaastal tegi 25 766 inimest vahemalt
tihe makse meie kolmanda samba fondi, kokku €20 miljoni vaartuses (kasv eelmise aasta
sama ajaga vorreldes 20%).

6 VVaata naiteks S&P analiiisi siit ja Eesti teise samba pensionifondide vordlust indeksifondidega siit.

11


https://youtu.be/-MFntAU937M
https://www.spglobal.com/spdji/en/research-insights/spiva/
https://www.pensionikeskus.ee/statistika/ii-sammas/kogumispensioni-paevastatistika/
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Graafikul on Tuleva lll samba sissemaksete maht miljonites eurodes vahetusperioodide kaupa ja kasvuméar.

Koige kindlam viis kogumise eesmark tdis saada on seada liles plisimakse. Sa saad seda
niid muideks otse meie lehel teha ja ei pea internetipangast diget kohta otsima. Tana on
pusimakse lles seadnud juba ligi 15 000 inimest. Ja kui vdimalus tekib, suurenda
pusimakset. Esimesel poolaastal tegi seda 13% piisimaksega kogujatest.

Uued kogujad
Suurem osa Eesti inimestest pole Tulevast veel kuulnudki voi pole julgenud esimest sammu
teha. Selle aasta jooksul on meiega liitunud 3 482 uut kogujat. Uute kogujate lisandumine

sOltub palju sellest, kui oluline on pensionifondide teema avalikus debatis. Meie veebileht ja
e-kirjad aitavad inimestel infomiras orienteeruda ning teadlik valik teha.

12
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Pildil on uute kogujate arv, kes avasid meil Il vi Ill samba v6i mélemad.

Kuidas jbuame uute inimesteni siis, kui avalikkus parajasti ei aruta pensionireformi? 80%
meie uutest liitujatest teeb seda kellegi soovitusel. Kui see soovitus tuleb Kristi Saarelt,
Indrek Seppolt voi mdnelt teiselt finantsvaldkonna arvamusliidrilt, annab see meile kindlust,
et oleme digel teel.

Veelgi tihemini on soovitajaks sdber, kolleeg v6i sugulane. Mida rohkem inimesi julgeb oma
sOpru aidata endale moistliku finantsotsuste tegemisel, seda kiiremini jbuame oma
missiooni taitumiseni.

Tootearenduse eesmark on eemaldada takistusi

Meie llesanne seejarel on tagada, et inimene, kes soovituse peale Tuleva veebilehele tuleb,
saab ilma tarbetute takistusteta kdik toimingud ara teha. Me usume, et 15 minutist peaks
piisama selleks, et teise ja kolmanda samba abil endale eluks ajaks korralik
investeerimisportfell kdima panna. Esimesel poolaastal liitunud uutest kogujatest tegi 9% ara
korraga nii kolmanda samba kui teise. See osakaal vdiks olla oluliselt kdrgem.

Madal lahkujate arv

Tihe pensionifondi vahetamine ei aita kaasa parema tootluse saavutamisele, pigem
vastupidi. Meie eesmark on hoida lahkujate hulk alla 3% varade mahust. Tanu teisest
sambast lahkujate pigem suuremale hulgale oleme praegu veel sellest néitajast maas
(viimase 12 kuuga on kokku véljunud ja teisest sambast lahkunud 4.7% varade mahust).
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Graafikul on meie teise samba fondidest ménda teise fondi ja PIKi lahkujate véi lldse teisest sambast véljujate
varade maht.

Tuleva finantstulemus oli ootusparane
Varade mahu kasv viib madalamate tasudeni siis, kui suudame kasvu kulud kontrolli all hoida

ning muutuvkulusid alandada. Oleme kuue tegutsemisaasta jooksul alandanud tasusid nii
pusikulude kui muutuvkulude arvelt ja jatkame seda kindlasti ka edaspidi.
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== Jooksvad tasud == Valitsemistasu == Brutomarginaal

Graafikul on Tuleva pensionifondide mahuga kaalutud keskmine jooksev tasu, valitsemistasu ja brutomarginaal ehk
see osa valitsemistasust, mis kohustuslikest muutuvkuludest (depootasu, EVK tasu, tagatisfondi tasu, Fl tasu) meie
pusikulude katteks (ile jaab - kéik véljendatuna % keskmisest varade mahust. 2023. a néitaja on prognoosi pGhjal.

Uued palkamised suurendasid ihekordselt meie kulusid, aga viimaste kuude tulemused on
naidanud, et see investeering kasvu hakkab juba ennast dra tasuma. Meie tulud peavad kulud
ara katma ja ma usun, et teisel poolaastal see jalle nii ka on.
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Graafikul on Tuleva Fondid AS tegevuskasum enne amortisatsiooni mahaarvamist ning finantsinvesteeringute (ehk
meile kuuluvate pensionifondi osakute) kasumit-kahjumit.
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Nagu alati lisandub tegevuskasumile tulem meile kuuluvate pensionifondi osakute
Umberhindlusest. Esimesel poolaastal lisas see 0.6 miljonit eurot. See on puhtalt arvestuslik
kasum-kahjum, mis ei mdjuta meie majandustegevust.

Tiimi lisandus kaks uut liiget
Juuli alguses alustas t66d meie uus juhatuse liige Sten Andreas Ehrlich. Kes Steniga veel

tuttav pole, siis siin vastab ta kiisimustele, mida ta varem tegi ja mida Tuleva tema jaoks
tahendab.

Sellega on meie juhatus nutd kolmeliikmeline. Sten vastutab operatsioonide eest, kevadel
juhatusse valitud Erko Risthein vastutab tootearenduse ja tehnoloogia eest ning minu vedada
on investeerimisstrateegia lisaks juhatuse esimehe rollile.

Augustis alustas t66d ka meie uus kontorijuht Ketlin Veevo. Lisaks meie tookeskkonna
monusaks tegemisele aitab Ketlin ka Pirjet klienditoe tegemisel.

Meil on Uks oluline roll veel taitmata: riski- ja vastavuskontrolli juht. Me oleme seni seda rolli
teenusena sisse ostnud. Tanaseks oleme nii palju kasvanud, et vajame selle funktsiooni
taitmiseks tiimi eraldi to6tajat. Avasime just avaliku konkursi ja loodame stligiseks endale hea
osalise ajaga inimese leida. Kbik soovitused on teretulnud!

Jargmised sammud
Teisel poolaastal jatkame t66d téanaste kogujate aktiveerimisega, aidates lletada kdhklusi

teise samba Uliletoomisel ning andes sobivas kohas miikse kolmanda samba sissemaksete
maksimeerimiseks.

Tonu Pekk
Tuleva Fondid AS juhatuse liige ja fondijuht
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Raamatupidamise poolaastaaruanne

Bilanss

EUR Lisa 30.06.2023 31.12.2022
VARAD

Raha ja raha ekvivalendid 332769 375 802

Finantsvara oiglases vaartuses muutusega tulude ja

kulude aruandes 8396385 7898601

Nouded ja ettemaksed 0 0
VARAD KOKKU 8729154 81274402
KOHUSTISED

Muud finantskohustised 5387 5281
Volgnevus Fondivalitsejale 6 2081 2019
Voélgnevus Depositooriumile 0 42
Muud kohustised 3306 3220
Osaku omanikele kuuluv fondi vara puhasvaartuses 8723768 8269122

KOHUSTISED JA FONDI VARA PUHASVAARTUSES

KOKKU 8729154 8274402

Lisad lehekiilgedel 21 - 31 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.
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Tulude ja kulude aruanne

01.01.2023 01.01.20212

EUR Lisa -30.06.2023 -30.06.2022
TULUD

Intressitulu 15 13
Rahalt ja raha ekvivalentidelt 15 13

Neto kasum/kahjum odiglases vaartuses labi tulude ja

kulude aruande kajastatud finantsvaradelt ja 73386 -1017 420
-kohustistelt 3

Aktsiatelt ja osakutelt 73386 -1017420
TULUD KOKKU 73401 -1017 407
Tegevuskulud 16 098 16 132
Valitsemistasud 6 12 659 12 681
Tehingukulud 100 154
Muud tegevuskulud 3339 3297

OSAKUOMANIKELE KUULUV FONDI VARA

PUHASVAARTUSE MUUTUMINE 57303 -1033539

Lisad lehekiilgedel 21 - 37 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.
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Fondi puhasvaartuse muutumise aruanne

EUR 30.06.2023 30.06.2022
Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi alguses 8269122 9362577
Laekumised valjastatud osakute eest 1940363 2044159
Véljaminekud tagasivoetud osakute eest -1543020 -1870587
Fondi tulem 57303 -1033539
Fondi puhasvaartus aruandeperioodi Iopus 8723768 8502611

Fondi puhasvaartus ihe osaku kohta aruandeperioodi [6pu
seisuga 0.57583 0.60184

Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi I6pu seisuga 15149999 14127753

Lisad lehekiilgedel 21 - 31 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne

01.01.2023 01.01.2022
EUR -30.06.2023 -30.06.2022
Rahavood fondi pohitegevusest

Laekunud intressid 15 13
Véljaminekud investeeringute soetusest -683 110 - 505 489
Laekumised investeeringute mudgist/lunastamisest 258 712 0
Makstud tegevuskulud -15992 -16 612
- 440 375 - 522 089

Rahavood fondi finantseerimistegevusest
Laekumised valjastatud osakute eest 1940 363 2 044 427
Valjaminekud tagasivoetud osakute eest -1543 020 -1 870 587
397 343 173 840
Rahavood kokku -43 032 - 348 249
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 375 802 522 122
Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopus 332769 173 873

Lisad lehekiilgedel 21 - 31 on raamatupidamise poolaastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise poolaastaaruande lisad

Lisa 1. Uldine informatsioon

Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifond (edaspidi: Fond) moodustati ja alustas
investeerimistegevust 28.03.2017. Fondi mudelportfelli jargi investeeritakse madala riskiga
fondidesse (ligikaudu 50% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index jargivatese
vOlakirjadesse ja ligikaudu 50% Bloomberg Barclays Global Aggregate Index jargivatesse
volakirjadesse).

Tuleva Maailma Voélakirjade Pensionifondi fondivalitsejaks on Tuleva Fondid AS, asukohaga
Telliskivi 60/1, Tallinn.

Koostatud raamatupidamise aruanne kajastab Fondi majandustegevust perioodil 01.01.2023
kuni  30.06.2023. Raamatupidamise poolaastaaruanne on koostatud eurodes.
Raamatupidamise poolaastaaruanne on auditeerimata.

Kaesolev raamatupidamise aruanne on fondivalitseja juhatuse poolt heaks kiidetud
31.08.2023.

Lisa 2. Kasutatud arvestuspohimotted

Aruande koostamise alused

Vastavalt Investeerimisfondide seadusele ja Rahandusministri maarusele nr. 8 Nouded
avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele (vastu véetud 26.02.2018) kasutatakse fondi
raamatupidamise aruande koostamisel Euroopa Komisjoni poolt vastu vdetud
rahvusvahelistes  finantsaruandluse  standardites  (edaspidi IFRS)  satestatud
arvestuspohimotteid ja informatsiooni esitlusviise, vottes arvesse Investeerimisfondide
seaduse § 54 I6ike 11 alusel kehtestatud méaruses satestatud fondi vara puhasvaartuse
maaramise korda ning eelpool mainitud maaruses toodud muid erisusi. Arvesse on vdetud
ka kogumispensionide seaduses ja raamatupidamise seaduses satestatud ndudeid.

Fond on oma aruande koostamisel lahtunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole vastuolus
Investeerimisfondide seaduse ja Rahandusministri maaruse nr. 8 nduetega. Vastuolu korral
on Fond lahtunud Investeerimisfondide seaduses ja Rahandusministri maaruses nr. 8
(Nduded avalikustamisele kuuluvate fondi aruannetele) satestatud nduetest. Aruande
koostamisel kasutatud arvestuspdhimotted on kirjeldatud detailsemalt allpool.
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Finantsaruandluse standardid

Uute voi muudetud standardite ja tolgenduste rakendamine

Uutel vdi muudetud standarditel voi télgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1.
jaanuar 2022 algaval aruandeaastal, ei ole fondivalitseja juhatuse hinnangul olulist moju
Fondi finantsaruannetele.

Uued standardid, tolgendused ja nende muudatused

Vélja on antud wuusi vdi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad
majandusiksustele kohustuslikuks alates 1. jaanuar 2023 voi hilisematel perioodil ja mida
fondivalitseja ei ole fondi finantsaruannete koostamisel rakendanud ennetahtaegselt.

IAS 1 ja IFRS rakendusjuhendi nr 2 muudatused: ,Arvestuspohimotete avalikustamine”
(rakendub 1. jaanuaril 2023 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 1 muudeti, et nduda ettevotetelt oluliste arvestuspohimdtete asemel nende oluliste
arvestuspohimotete teabe avalikustamist. Muudatus satestas olulise arvestuspdhimotete
teabe maaratluse. Muudatus selgitas samuti, et arvestuspdhimdtete teave on eeldatavasti
oluline, kui ilma selleta ei oleks finantsaruannete kasutajatel vdimalik aru saada
finantsaruannete muust olulisest teabest. Muudatuses on toodud illustreerivad naiteid
arvestuspohimotete teabest, mida tdendoliselt peetakse oluliseks ettevotte finantsaruannete
jaoks. Lisaks selgitas IAS 1 muudatus, et ebaoluline arvestuspohimotete teave ei pea olema
avalikustatud. Kui aga seda avalikustatakse, siis see ei tohiks varjutada olulist
arvestuspohimotete teavet. Selle muudatuse toetamiseks muudeti ka IFRS rakendusjuhendit
nr 2 “Olulisuse otsuste tegemine”, et anda juhiseid olulisuse mdiste rakendamiseks
arvestuspohimotete avalikustamisel. Fondivalitseja hindab vdimalikku moju Fondi
finantsaruannetele.

IAS 8 muudatused: ,Arvestushinnangute moiste” (rakendub 1. jaanuaril 2023 vdi hiljem
algavatele aruandeperioodidele).

IAS 8 muudatus selgitab, kuidas ettevotted peavad eristama arvestuspohimotete muutuseid
arvestushinnangute  muutustest.  Fondivalitseja  hindab  vdimaliku mo&ju  Fondi
finantsaruannetele.

Fondivalitseja juhatuse hinnangul llejaanud uutel véi muudetud standarditel voi tdlgendustel,
mis veel ei kehti, ei ole eeldatavast olulist méju Fondile.

Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamine kooskdlas IFRS'iga eeldab fondivalitseja juhtkonnalt otsuste, eelduste
ja hinnangute tegemist, mis mdjutavad arvestuspohimodtete rakendamist ning varade,
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kohustuste, tulude ja kulude kajastamist. Kuigi hinnangute aluseks on nii juhtkonna parim
teadmine kui faktid, vbivad tegelikud tulemused hinnangutest erineda. Hinnanguid ja nende
aluseks olevaid eeldusi vaadatakse lile jarjepidevalt ning hinnangute muudatusi kajastatakse
muudatuste tegemise aastal ning kdikidel jargnevatel aastatel, mida hinnangu muudatus
mojutab.

Aruandeperioodil ei ole taolisi hinnanguid rakendatud.

Finantsvarade ja —kohustiste arvestuspohimotted
Fond klassifitseerib finantsvarad ja — kohustised jargmiselt:

- finantsvarad Odiglases vaartuses muutusega labi tulude ja kulude aruande -
investeerimisfondide osakud, pdhjusel, et need investeeringud ei sisalda ainult
pohiosa- ja intressimakseid;

- finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses - raha ja raha ekvivalendid, nduded ja
ettemaksed kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

- finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses — kohustused fondivalitseja ees
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Arvele votmine ja kajastamise Iopetamine

Fond votab finantsvara vdi —kohustuse arvele siis, kui Fondist saab instrumendi lepinguline
osapool. Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste vdi miilike kajastatakse
tehingupaeval, ehk pdeval, mil Fond on vétnud kohustuse kas vara osta vdi muda.
Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele
|6ppevad vdi antakse ile ja kui Fond annab lle sisuliselt kdik riskid ja hiived. Finantskohustis
(voi finantskohustise osa) eemaldatakse finantsseisundi aruandest siis ja ainult siis, kui see
on kustutatud (s.o kui lepingus méaaratletud kohustus on taidetud, tiihistatud voi aegunud).

Mootmine

Fond moddab arvele vétmisel finantsvara voi -kohustist selle diglases vaartuses, millele on
lisatud voi millest on maha arvatud finantsvara voi -kohustise puhul, mida ei kajastata
Oiglases vaartuses muutustega labi tulude ja kulude aruande, tehingukulutused, mis on
otseselt seotud finantsvara omandamise vdi finantskohustise emiteerimisega, naiteks
teenustasud.

Oiglases vaartuses muutustega |&bi tulude ja kulude aruande kajastavate finantsvarade ja
-kohustiste tehingutasud kajastatakse kuluna tulude ja kulude aruandes.

Finantsvarad: volainstrumendid

Vélainstrumentide edasine kajastamine soltub Fondi darimudelist finantsvarade haldamisel
ning finantsvara rahavoogude lepingulistest tingimustest.
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Oiglases vaartuses muutustega labi tulude ja kulude aruande: Varad, mis ei vasta
soetusmaksumuse voi Odiglases vaartuses muutusega labi koondkasumi kriteeriumile,
kajastatakse Odiglases vaartuses muutustega labi tulude ja kulude aruande. Kasum voi
kahjum vélainstrumentidelt muutustega labi tulude ja kulude aruande kajastatakse vastava
perioodi, mil diglase vaartuse muutus on toimunud, tulude ja kulude aruandes real ,Neto
kasum/-kahjum oGiglases vaartuses labi tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradelt ja
—kohustistelt”. Sellised oiglase vaartuse kasumid ja kahjumid sisaldavad ka vastavatelt
instrumentidelt teenitud lepingulisi intresse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks
ning mille rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse
finantstuludes sisemise intressimaira meetodil. Kajastamise |dpetamisel kajastatakse
saadud kasum voi kahjum tulude ja kulude aruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi
kasumid ja kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse tulude ja kulude aruandes eraldi
ridadel.

Vaartuse langus

Fond hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate vdlainstrumentide oodatava
krediidikahjumi (ECL) tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav vaartuse languse metoodika
sOltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju m&otmine vGtab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud
summat, mille maaramisel hinnatakse mitmeid v&imalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha
ajavaartust ja (iii) aruande perioodi I6pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta kattesaadavat
moistlikku ja pohjendatud informatsiooni minevikus toimunud sindmuste, praeguste
tingimuste ja tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Nouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab Fond
lihtsustatud lahenemist, nagu lubatud IFRS 9 poolt, ning arvestab nduete allahindlust eluea
oodatava krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel. Fond kasutab allahindluste
maatriksit, kus allahindlus arvutatakse nduetele lahtudes erinevatest aegumise perioodidest.

Oiglase vaartuse maaramine

Oiglane véaartus on hind, millega on véimalik turuosalistele Fondi vara hindamispéeva
seisuga miuta. Reguleeritud turul kaubeldava investeerimisfondiosaku oOiglane vaartus
pohineb borsipédeva sulgemishinnal (close price).

Fondiosakute Umberhindlusest tekkinud realiseerimata kasum vo6i kahjum kajastatakse
tulude ja kulude aruandes perioodi tuluna véi kuluna real "Neto kasum/kahjum diglases
vaartuses labi tulude ja kulude aruande kajastatud finantsvaradelt ja -kohustistelt”.
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Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid kontol on kajastatud ndudmiseni hoiused. Rahavood fondi
pohitegevusest on kajastatud otsemeetodil.

Valitsemistasude arvestus

Valitsemistasu on fondivalitsejale makstav tasu Fondi valitsemise eest. Valitsemistasu maar
on 0.29% aastas Fondi varade turuvaartusest. Valitsemistasu kohustust arvestatakse
igapdevaselt ning uhe kalendrikuu eest kogunenud tasu makstakse valja jargneva kuu
jooksul.

Osakuomanikele kuuluv fondi vara puhasvaartuses

Fondi vara puhasvaartus maaratakse kindlaks eelkdige Fondi vara turuvaartuse alusel. Fondi
vara turuvaartus maaratakse kindlaks igal pangapédeval Fondi varasse kuuluvate
vaartpaberite ja muude varade turuvaartuste alusel. Fondi vara puhasvaartuse maaramiseks
arvutatakse Fondi vara turuvaartusest maha kogunenud, kuid maksmata Fondivalitsejale
makstav tasu Fondi valitsemise eest, nduded Fondi vastu (sh arveldamata tehingud) ja muud
Fondi valitsemisega seotud lubatud kulutused. Osaku puhasvaartus on vérdne Fondi vara
puhasvaartusega, mis on jagatud kdigi arvestuse hetkeks valjalastud ja tagasi votmata
osakute arvuga, mida on eelnevalt korrigeeritud Fondivalitsejale laekunud, kuid arveldamata
ostu- ja mutgikorraldustest tulenevate osakutega.

Fondi kapital on vérdne osakuomanikele kuuluva Fondi vara puhasvaartusega, mis vodib
muutuda tulenevalt osakutehingutest ja investeeringute vaartuse muutusest.

Osakute vahetamised, vdljamaksed osakuomanikele, markimis- ja tagasivotmise tasu

Osakuomanikul on digus vahetada Osakud teise kohustusliku pensionifondi osakute vastu
vOi pensioni investeerimiskonto (PIK) osakute vastu, kui vahetamine ei ole digusaktide alusel
keelatud. Pensionifondi vahetamisel Osakuomanikule valjamakseid ei tehta. Fondil puudub
véljalaske- ja tagasivotmistasu.

Valjamaksed pensionifondist toimuvad vastavalt kogumispensionide seaduse 2. peatiiki 8.
jaos satestatule. Vastavalt 06.11.2020 jéustunud kogumispensionide seaduse muudatustele
on alates 01.01.2021 osakuomanikul digus kohustusliku kogumispensionide véljamaksetele
soovi korral ka enne vanaduspensioniiga. Osakuomanikul on 6igus sélmida kogumispensioni
saamiseks kindlustusandjaga pensionileping, leppida pensionifondivalitsejaga kokku
fondipension vdi taotleda ihekordset vdljamakset pensionifondist.
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Lisa 3. Neto kasum/kahjum diglases vaartuses labi tulude ja kulude aruande
kajastatud finantsvaradelt ja kohustistelt

EUR 01.01.2023 -30.06.2023 01.01.2022 -30.06.2022
Aktsiatelt ja osakutelt 73 386 -1017 420
Miitgikasum (-kahjum) -21758 0
Realiseerimata kasum (kahjum) 95144 -1017 420
Neto kasum/kahjum kokku 73 386 -1017 420

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud soltuvalt nende Umberhindlusest kolmele eri
tasemele:

- 1. tase: finantsinvesteeringud, mida hinnatakse borsil vdi muul aktiivsel turul
noteeritud hinnas

- 2. tase: finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamistehnikatega, mis pdhinevad
jalgitavatel sisenditel (sarnaste tehingute kursid ja intressikdverad)

- 3. tase: finantsinstrumendid, mille imberhindluseks kasutatavad hindamistehnikad
pohinevad mittejalgitavatel sisenditel (nditeks diskonteeritud rahavoogude meetod)

Investeeringute jaotus tasemete vahel on aruandeperioodil jargnev:

30.06.2023 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Fondiosakud 8396 385 0 0 8396 385
31.12.2022 1. tase 2. tase 3. tase Kokku
Fondiosakud 7 898 601 0 0 7 898 601

Lisa 4. Finantsriskide juhtimine

Igasuguse rahalise investeeringuga kaasneb alati risk. Riski voib iseloomustada kui
vboimalust mitte saavutada kavandatud investeerimistulemust. Fondi tehtud investeeringud
voivad Osakuomanikule tuua nii kasumit kui ka kahjumit, mistdttu ei ole tagatud Fondi
investeeritud rahasumma vaartuse séilimine. Koostoimes vodi erakorralises turusituatsioonis
voib riskide realiseerumise moju investeeringu vaartusele (mh investeeringu vaartuse
vahenemine) olla suur. Riskide mdju tapset ulatust ei ole voimalik prognoosida.

Indeksid, mida jargivatesse indeksfondidesse Tuleva Maailma Védlakirjade Pensionifond
investeerib, koosnevad peamiselt keskmise ja suure kapitalimahuga ettevotetest.
Volakirjafonde mojutab intressiméarade tase ning valuutarisk, arvestades, et Bloomberg
Barclays Global Aggregate Index koosneb erinevates valuutades nomineeritud volakirjadest.
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Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index, mida Tuleva Maailma Vdlakirjade
Pensionifond ligikaudu 50% ulatuses jargib, koosneb liksnes eurodes denomineeritud riikide
valitsuste ja ettevotete volakirjadest.

Kuna Fondi paigutatud rahasumma vaartus voib aktsiaturu ja volakirjaturu tootluse mojul nii
suureneda kui ka vaheneda, ei pruugi Osakute tagasivdotmisel Osakuomanik tagasi saada
algselt investeeritud rahasummat. Aktsiate ja vdlakirjade, millega kaubeldakse avalikul bérsil
ja millest soltub nendest moodustatud indeksi tootlus, vaartus voib aja jooksul ning
Fondivalitsejast soltumatutel tingimustel nii kasvada kui kahaneda. Seetdttu ei ole vdimalik
tagada Fondide positiivset tootlust igal jargneval ajaperioodil. Riskide maandamise
eesmargil ei investeeri Fondivalitseja Fondi vara lihte indeksfondi lle 30% Fondi vara
vaartusest.

Alljargnevalt on kirjeldatud peamisi investeerimisega kaasnevaid riske. Tegemist pole
ammendava loeteluga ning riskid voivad kumuleeruda ja kontsentreeruda.

Tururisk (intressirisk, valuutarisk): oht, et investeeringu vaartus voib vaartpaberiturul
toimuvate ebasoodsate muutuste (nt makromajanduslikud siindmused, ebastabiilsus
poliitilises vdi sotsiaalses silisteemis, investorite kaitumine jne) tottu vaheneda.
Vélakirjainvesteeringu puhul vdib intressirisk valjenduda intressimaarade muutumises,
tulukdvera muutumises, intressimaarade volatilsuse muutumises, erineva riskitasemega
instrumentide intressimaarade vahe muutumises. Tururiski juhitakse, hajutades Fondide
investeeringuid erinevate  piirkondade ja  turgude vahel ning hajutades
volakirjainvesteeringuid erineva I6pptahtajaga volakirjade vahel.

Valuutarisk
Valuutarisk on investeeringute vaartuse vahenemine valuutakursi ebasoodsa muutumise
tottu fondi baasvaaringu suhtes. Fond investeerib ainult eurodes noteeritud vaartpaberitesse.

Kuigi Fond investeerib ainult eurodes noteeritud vaartpaberitesse, vdivad nende vaartpaberite
hinnad olla mojutatud valuutakursside muutusest. Naiteks juhul, kui euro tugevneb teiste
valuutade suhtes, voib Tuleva Maailma Vdlakirjade Pensionifondi vara vaartus vaheneda.

30.06.2023 seisuga oli kaudselt ligikaudu 10.10% Fondi varadest seotud USA dollariga ning
3.00% seotud Jaapani jeeniga ning 4.55% muude valuutadega:

Valuutarisk Osakaal Fondi varadest Investeeringute vaartus 30.06.2023 10% muutuse moju +/-
USA dollar 10.10% 881 220 88 122
Jaapani jeen 3.00% 261984 26 198
Muud valuutad 4.55% 396 601 39 660

31.12.2022 seisuga oli kaudselt ligikaudu 10.32% Fondi varadest seotud USA dollariga ning
3.52% seotud Jaapani jeeniga ning 4.20% muude valuutadega:
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Valuutarisk Osakaal Fondi varadest Investeeringute vaartus 31.12.2022 10% muutuse maju +/-
USA dollar 10.32% 852995 85300
Jaapani jeen 3.52% 290912 29 091
Muud valuutad 4.20% 347 339 34734
Intressirisk

Vaartpaberiturul toimuvate ebasoodsate siindmuste t6ttu vdivad vaheneda intressimaarad
vOi muutub tulukdver, intressimaarade volatiilsus, erineva riskitasemega instrumentide
intressimaarade vahe. Taoliste riskide ilmnemisel vdib volakirja vaartus oluliselt vaheneda voi
muutuda vaartusetuks, mojutades fondi vara vaartust.

Intressimaarade mdju investeeringute vaartusele aruandlusperioodil:

Indeksi portfelli Investeeringute

Tuleva Maailma Volakirjade Osakaal fondi jooksva tootluse vaartus Moju
Pensionifond varadest  voimalik muutus 30.06.2023 puhasvaartusele
IShares Euro Aggregate Bond 24.19% 1.00% 2109 848 -129 354
Index Fund

iShares Euro Government Bond 24.21% 1.00% 2112 063 146 007
Index Fund

iShares Global Government 23.74% 1.00% 2070 742 -143877
Bond Index Fund

iShares Euro Credit Bond Index 24.11% 1.00% 2103 732 -108 323

Fund

Intressimaarade moju investeeringute vaartusele vordlusperioodil:

Indeksi portfelli Investeeringute
Tuleva Maailma Volakirjade Osakaal fondi jooksva tootluse vaartus Moju
Pensionifond varadest voimalik muutus 30.06.2022 puhasvairtusele
iShares Euro Aggregate 24.51% 1.00% 2 083 895 -134220
Bond Index Fund
iShares Euro Government 24.46% 1.00% 2079 977 - 153 463
Bond Index Fund
'Shares Global Government ) 77, 1.00% 2106 110 -154 285
Bond Index Fund
iShares Euro Credit Bond 24.26% 1.00% 2062414 -115038

Index Fund
Jargnevalt on toodud Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifondi vordlus vordlusportfelliga,

mis koosneb 50% Bloomberg Barclays Global Aggregate indeksist ja 50% Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Bond indeksist:
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Muutus
Fondi osakuhinna muutus 01.01 - 30.06.2023 0.86%
Vordlusindeksi osakuhinna muutus 01.01 - 30.06.2023 0.89%
Vahe -0.03%

Muutus
Fondi osakuhinna muutus 01.01 - 30.06.2022 -11.13%
Vordlusindeksi osakuhinna muutus 01.01 - 30.06.2022 -8.99%
Vahe -2.13%

Lisaks tasudele, erinevust vordlusindeksist on pdhjustanud ka see, et kuna Fondi
investeerimisvdimaluste hulgas pole madala kuluga eurodes noteeritud indeksifondi, mis
jaliendaks Global Aggregate indeksit, siis on Fondi portfellis eurodes noteeritud volakirjade
osakaal suurem kui vordlusindeksis. Kui USA dollar tugevneb euro suhtes, pohjustab see
mahajaamust vordlusindeksist ja vastupidi.

Likviidsusrisk: tuleneb investeeringu realiseerimisega kaasnevast ebasoodsast olukorrast -
investeeringule ei leidu turul soovitud ajal vdi soovitud hinnaga (piisavalt) ostjaid. Fondi
likviidsusrisk tuleneb Fondi Osakuomanike kaitumise ebasoodsast muutusest, mis voib viia
suutmatuseni tdita Fondi arvel vdetud kohustusi (sh Osakute tagasivotmine). Fondi
likviidsusrisk voib naiteks tekkida olukorras, kus Fondile laekuvate osakute tagasivotmis- ja
vahetuskorralduste maht lihikese ajaperioodi jooksul on vaga ulatuslik, ning fondijuht peab
védljamaksete tegemiseks likvideerima investeeringuid, mida ta tavajuhul ei likvideeriks voi
peatama tagasivétmissummade valjamaksmise mingiks ajaperioodiks.
Vahetamistehingutest tulenevad rahavood on fondivalitsejale teada kuu aega enne maksete
teostamist. Likviidsusriski limiteerimiseks kontrollitakse, et Fondide vara investeeritakse
Uksnes selliste investeerimisfondide osakutesse, mis on 30 pdaeva jooksul vabalt
voodrandatavad.

Fondi kohustuste analliis maksetahtaja alusel on esitatud jargnevas tabelis:

Bilansiline vaartus Viljaminev Tahtajaga Tahtajaga iile

EUR 30.06.2023 nominaalne rahavoog 0-1 kuud 1 kuu

Muud kohustused 3306 3306 3306 0

Osakuomanikele kuuluv fondi 8723 768 8723768 8680149 43619
vara puhasvaartus

Bilansiline vaartus Viljaminev Tahtajaga Tahtajaga iile

EUR 31.12.2022 nominaalne rahavoog 0-1 kuud 1 kuu

Muud kohustused 5281 5281 5281 0

Osakuomanikele kuuluv fondi 8269 122 8269122 8227 776 41346

vara puhasvaartus
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Kuna fondivalitsejal on kohustuslik omada valitsevas kohustuslikus pensionifondis vahemalt
0.5%-list osalus, siis on tahtajaga ile 1 kuu kajastatud fondivalitsejale kuuluva osakute
vaartus 0.5% ulatuses fondi vara puhasvaartusest. Ulejadanud osakuomanikele kuuluv
puhasvaartus ehk maksimaalne vdimalik véljaminev rahavoog on kajastatud tahtajaga kuni
0-1 kuud.

Krediidirisk: vaartpaberi emitendi suutmatus tdita oma kohustusi Oigeaegselt (sh
ennetahtaegse tagasimaksmise risk) voi taielikult. Riski vahendamiseks investeerime ainult
investeerimisjargu vaartpaberitesse.

Jargnevas tabelis on toodud Tuleva Maailma Valakirjade Pensionifondi krediidirisk tulenevalt
investeeringutega Fondi portfellis olevatesse volakirjafondidesse.

Osakaal

portfellis Raha voi
Investeeringud 30.06.2023 AAA AA A BBB BB Reitinguta derivatiivid
IShares Euro Aggregate Bond 2419%  27.13% 28.68% 18.77% 25.05% 0.00%  0.07% 0.31%
Index Fund
iShares Euro Government Bond 10 54 409 37.37% 15.16% 22.91% 0.00%  0.00% 0.08%
Index Fund
iShares Global Government 23.74%  53.80% 1521% 23.04% 7.43% 0.00%  0.00% 0.53%
Bond Index Fund
::Suhnadres Euro CreditBond Index ) 110, 31.07% 19.44% 22.63% 26.04% 0.62%  0.00% 0.20%
Swedbank arvelduskontol olev 3.81% 100.00%

raha ja nduded
Kaalutud keskmine

e b 100.07% 32.75% 24.28% 22.95% 19.65% 0.15%  0.02% 0.27%
krediidiriski reiting

Tuleva Maailma Vdlakirjade Pensionifondi krediidirisk tulenevalt investeeringutest Fondi
portfellis olevatesse volakirjafondidesse vordlusperioodil:

Osakaal

portfellis Raha voi
Investeeringud 31.12.2022 AAA AA A BBB BB Reitinguta derivatiivid
iShares Euro Aggregate Bond 2391%  26.46% 29.02% 18.76% 25.66% 0.00%  0.05% 0.05%
Index Fund
iShares Euro Government

23.57%  24.44% 37.76% 14.98% 22.68% 0.00%  0.00% 0.14%
Bond Index Fund
iShares Global Government 2411%  53.91% 14.78% 23.53% 7.13% 0.00%  0.00% 0.64%
Bond Index Fund
:hna;es Euro CreditBond Index 5 030, 29.81% 19.98% 21.80% 27.24% 0.71%  0.02% 0.45%
Swec!ban~k arvelduskontol olev 4.54% 100.00%
raha ja nduded
Kaalutud keskmine 100.06%  32.22% 24.18% 23.45% 19.72% 0.17%  0.02% 0.31%

krediidiriski reiting
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Juhtkond on hinnanud ndudest krediidiasutuse vastu oodatavat kahjumadara ning on
tulenevalt vastaspoolte tugevast reitingust ja finantsseisundist ning makrokeskkonna
positiivsest valjavaatest hinnanud, et Fondil ei ole bilansipdeva seisuga vajadust
krediidiasutuste vastu olevaid ndudeid oluliselt alla hinnata.

Lisa 5. Kapitali juhtimine

Fondi kapital koosneb tema netovaradest ehk Fondi osakute emiteerimisest saadud rahast ja
Fondi kasumist. Fondi kapital muutub regulaarselt tulenevalt uute osakute emiteerimisest
ning kolm korda aastas on Fondi osakuomanikel vdoimalus fonde vahetada ja Fondist valjuda.
Fondijuht jalgib oodatavaid raha sisse ja viéljavooge eesmargiga tagada piisav
likvildsuspuhver osakute lunastuseks.

Lisa 6. Seotud osapooled

Seotud osapoolena kasitletakse Fondivalitsejat — Tuleva Fondid AS. Fond maksab igakuiselt
valitsemistasu fondivalitsejale. 2023. aasta esimese kuue kuu jooksul moodustasid tasud
kokku 12 659 eurot (2022. aasta esimese kuue kuu jooksul 12 681 eurot), vdlgnevus
bilansipaeva seisuga on 2 081 eurot (31.12.2022 seisuga oli volgnevus 2 019 eurot).
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Investeeringute aruanne

Fondi investeeringute aruanne 30.06.2023

(eurodes)

Nimetus
FONDIOSAKUD

Volakirjafondid

Euro Aggregate Bond Index Fund - X2
Euro Credit Bond Index Fund - Flexible
Euro Government Bond Index Fund -
Flexible

Global Government Bond Index - X2
Volakirjafondid kokku

FONDIOSAKUD KOKKU

Nimetus
HOIUSED
Arvelduskonto
HOIUSED KOKKU

AKTIVATE TURUVAARTUS KOKKU

FONDI PUHASVAARTUS

Fondivalitseja nimi ISIN-kood Riik Valuuta
Blackrock Luxembourg SA LU0826455353 LU EUR
BlackRock Asset Management Ireland Ltd  |[E0005032192  IE EUR
BlackRock Asset Management Ireland Ltd  |IE0031080751  IE EUR
Blackrock Luxembourg SA LU0839970364 LU EUR
Krediidiasutus Riik Valuuta
Swedbank AS EE  EUR

Keskmine
soetusmaksumus soetusmaksumus Turuvaartus Turuvaartus fondi puhas-

iihikule

122.38
23.64

24.50

105.51

Keskmine

kokku

2424 680
2370971

2444 522

2364 594
9 604 767

9 604 767

Keskmine
soetusmaksumus
kokku

332769
332769

9 937 536

tihikule

106.49
20.97

21.17

92.40

kokku

2109 848
2103732

2112063

2070742
8 396 385

8 396 385

Turuvaartus
kokku

332769
332769

8729 154

8723768

N

Yuleva
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Osakaal

vaartusest

24.19%
24.11%

24.21%

23.74%
96.25%

96.25%

Osakaal
fondi puhas-
vaartusest

3.81%
3.81%

100.06%

Osakaalu muutus
puhasvaartusest
vorreldes 31.12.2022

0.73%

0.73%

Osakaalu muutus
puhasvaartusest
vorreldes 31.12.2022
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Fondi investeeringute aruanne 31.12.2022

(eurodes)
Keskmine Keskmine Osakaal Osakaalu muutus
soetusmaksumus soetusmaksumus Turuvaartus Turuvaartus fondi puhas- puhasvaartusest
Nimetus Fondivalitseja nimi ISIN-kood Riik Valuuta iihikule kokku iihikule kokku vaartusest vorreldes 31.12.2021
FONDIOSAKUD
Voélakirjafondid
Euro Aggregate Bond Index Fund - X2 Blackrock Luxembourg SA LU0826455353 LU  EUR 123.43 2335487 104.49 1977115 23.91%
Euro Credit Bond Index Fund - Flexible BlackRock Asset Management Ireland Ltd |[E0005032192 IE EUR 23.82 2280037 20.67 1978955 23.93%
E:g;s:vemmem Bond Index Fund - g, kRock Asset Management Ireland Ltd  [E0031080751 IE  EUR 2477 2317 489 20.83 1948620 23.57%
Global Government Bond Index - X2  Blackrock Luxembourg SA LU0839970364 LU  EUR 106.07 2269114 93.21 1993911 24.11%
Volakirjafondid kokku 9202 127 7 898 601 95.52% 1.05%
FONDIOSAKUD KOKKU 9202 127 7 898 601 95.52% 1.05%
Keskmine Osakaal Osakaalu muutus
soetusmaksumus Turuvaartus fondi puhas- puhasvaartusest
Nimetus Krediidiasutus Riik Valuuta kokku kokku vaartusest vorreldes 31.12.2021
HOIUSED
Arvelduskonto Swedbank AS EE EUR 375 802 375802 4.54%
HOIUSED KOKKU 375 802 375 802 4.54% -1.03%
AKTIVATE TURUVAARTUS KOKKU 9 577 929 8274 402 100.06%
FONDI PUHASVAARTUS 8269 122
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Tehingu- ja vahendustasude aruanne

Andmed perioodi 01.01.2023 - 30.06.2023 kohta

Tehingut Tehingute Makstud tehingu- Tasu % makstud

EUR Vahendaja earv maht ja vahendustasud tasudest
Muudel turgudel kaubeldavad védartpaberid

Swedbank AS 16 941822 96 100.00%
Kokku 16 941822 96 100.00%

Andmed perioodi 01.01.2022 - 30.06.2022 kohta

Tehingut Tehingute Makstud tehingu- Tasu % makstud

EUR Vahendaja earv maht ja vahendustasud tasudest
Muudel turgudel kaubeldavad vé&éartpaberid

Swedbank AS 25 505489 150 100.00%
Kokku 25 505489 150 100.00%
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad poolaastaaruandele

Fondivalitseja juhatus on koostanud Tuleva Maailma Volakirjade Pensionifondi

poolaastaaruande.
Tuleva Maailma Vdlakirjade Pensionifondi poolaastaaruanne on kinnitatud Tuleva Fondid AS

juhatuse poolt.

Nimi Ametinimetus Kuupaev
Tonu Pekk fondijuht 31.08.2023
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